Jahresabschluss —

zum 31. Dezember 2022

der Sparkasse Kulmbach-Kronach

Sitz Kulmbach

eingetragen beim
Amtsgericht Bayreuth

Handelsregister-Nr. HRA 3075



Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2022
31.12.2021
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 21.276.686,18 22.847
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 29.446.559,50 190.645
50.723.245,68 213.493
2. Schuldtitel éffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 126.017.499,05 46.523
b) andere Forderungen 54.997.881,18 66.333
181.015.380,23 112.856
4. Forderungen an Kunden 1.564.417.560,21 1.534.562
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 540.391.508,56 EUR 515.703 )
Kommunalkredite 159.668.422,38 EUR 163.886 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
0,00 0
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 51.507.350,69 54.643
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 51.507.350,69 EUR 54.643 )
bb) von anderen Emittenten 258.050.153,67 281.434
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 202.061.892,00 EUR 228.875 )
309.557.504,36 336.077
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR 0)
309.557.504,36 336.077
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 672.323.058,69 615.840
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 43.656.698,39 37.816
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 814.284,95 EUR 814 )
an Wertpapierinstituten 69.000,00 EUR 69 )
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 0
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
9. Treuhandvermdgen 9.482.641,80 7.788
darunter:
Treuhandkredite 9.482.641,80 EUR 7.788 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die 8ffentliche Hand einschlieflich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 3.695,00 8
c) Geschafts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
3.695,00 8
12. Sachanlagen 27.023.862,88 22.020
13, Sonstige Vermdgensgegenstinde 25.113.517,39 20.183
14. Rechnungsabgrenzungsposten 588.717,20 622
Summe der Aktiva 2.883.905.881,83 2.901.264




Passivseite

31.12.2021
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 18.326,39 18
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 166.715.641,99 179.040
166.733.968,38 179.058
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 488.601.449,30 498.990
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 48.190.315,37 47.296
536.791.764,67 546.286
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 1.795.310.835,09 1.804.292
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 21.270.506,41 26.049
1.816.581.341,50 1.830.341
2.353.373.106,17 2.376.626
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 28.408.088,63 22.325
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR 0)
28.408.088,63 22.325
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 9.482.641,80 7.788
darunter:
Treuhandkredite 9.482.641,80 EUR 7.788 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 2.020.076,13 1.783
6. Rechnungsabgrenzungsposten 102.938,44 135
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 28.414.334,00 28.143
b) Steuerriickstellungen 1.992.670,24 4.499
c) andere Riickstellungen 16.197.819,19 19.834
46.604.823,43 52.476
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 256.775,14 5.693
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren féllig 0,00 EUR 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 165.500.000,00 144.870
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 0
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Gewinnrticklagen
ca) Sicherheitsriicklage 110.510.264,80 109.599
110.510.264,80 109.599
d) Bilanzgewinn 913.198,91 911
111.423.463,71 110.510
Summe der Passiva 2.883.905.881,83 2.901.264
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewédhrleistungsvertragen 81.251.896,96 67.775
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
81.251.896,96 67.775
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 131.243.423,74 115.959

131.243.423,74

115.959




Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022

1.

v

© o N

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

28.

29.

Zinsertrdge aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften
darunter:
abgesetzte negative Zinsen

b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

30.924,91 EUR

. Zinsaufwendungen

darunter:

abgesetzte positive Zinsen 914.755,12 EUR
Laufende Ertrége aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fuhrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen
Provisionsertrige

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands

. Sonstige betriebliche Ertrige
. (weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung 2.550.290,94 EUR
b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschéft
Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere
Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

. Aufwendungen aus Verlustiibernahme
. Zufithrungen zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken

Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit

. AuBerordentliche Ertrédge

. AuBerordentliche Aufwendungen

. AuBerordentliches Ergebnis

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

. Jahrestberschuss

Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen

Bilanzgewinn

EUR

33.279.792,28

2.179.555,05

18.336.939,23

6.076.220,65

1.1.-31.12.2021

EUR EUR TEUR
31.031
( 322 )
2.307
35.459.347,33 33.338
5.058.985,86 11.836
( 549 )
30.400.361,47 21.502
10.343.896,66 10.318
1.335.358,99 884
0,00 0
11.679.255,65 11.202
0,00 0
18.609.726,82 17.290
1.314.255,92 1.425
17.295.470,90 15.864
0,00 0
5.740.946,38 4.991
65.116.034,40 53.560
18.420
5.311
( 1.738 )
24.413.159,88 23.731
13.258.747,15 12.258
37.671.907,03 35.989
1.232.474,62 1.416
1.943.833,76 3.854
2.457.331,24 0
0,00 22.433
2.457.331,24 22.433
0,00 115
3.305.480,22 0
3.305.480,22 115
0,00 0
20.630.000,00 32.000
4.485.967,97 2.619
0,00 0
0,00 0
0,00 0
3.478.514,08 1.613
94.254,98 95
3.572.769,06 1.708
913.198,91 911
0,00 0
913.198,91 911
0,00 0
0,00 0
0,00 0
913.198,91 911
0,00 0
0,00 0
0,00 0
913.198,91 911




ANHANG

Der Jahresabschluss wurde nach den fur Kreditinstitute geltenden Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung tUber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) sowie des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestellt. Die
Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung richtet sich nach den vorgeschriebenen
Formblattern.

In Ausiibung des Wahlrechtes nach § 11 Satz 3 RechKredV enthalten die zu Posten oder Unterposten
der Bilanz nach Restlaufzeiten gegliederten Betrége keine anteiligen Zinsen. Das jeweilige Wahlrecht
zur Aufrechnung gemaf § 340f Abs. 3 HGB und § 340c Abs. 2 HGB wurde in Anspruch genommen.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bewertung der Vermédgensgegenstdnde und Schulden entspricht den allgemeinen
Bewertungsvorschriften der §§ 252 ff. HGB unter Berlcksichtigung der fir Kreditinstitute geltenden
Sonderregelungen (§§ 340 ff. HGB).

Forderungen

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlieBlich Schuldscheindarlehen) haben wir zum
Nennwert bilanziert. Bei der Auszahlung von Darlehen einbehaltene Disagien werden auf deren Laufzeit
bzw. Festzinsbindungsdauer verteilt.

Fur akute Ausfallrisiken haben wir bei Forderungen an Kunden in Héhe des zu erwartenden Ausfalls
Einzelwertberichtigungen vorgenommen. Aul3erdem haben wir Pauschalwertberichtigungen nach den
Grundsatzen der Stellungnahme zur Rechnungslegung IDW RS BFA 7 auf den latent gefahrdeten
Forderungsbestand gebildet. Dabei wurde die Pauschalwertberichtigung in Hohe des erwarteten
Verlustes Gber einen Betrachtungszeitraum von zwéIf Monaten geschatzt.

Wertpapiere

Wertpapiere der Liquiditatsreserve werden nach dem strengen Niederstwertprinzip mit ihren
Anschaffungskosten bzw. mit den niedrigeren Borsenkursen bzw. Marktpreis bewertet. Bei den
Wertpapieren des Anlagebestands werden im Hinblick auf die Dauerbesitzabsicht nur Abschreibungen
vorgenommen, soweit es sich voraussichtlich um eine dauernde Wertminderung handelt.

Far die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die Wertpapiere daraufhin untersucht, ob zum
Bilanzstichtag ein aktiver Markt vorliegt. Fur die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt vorliegt, haben wir die



Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFID Il (Markets in Financial Instruments Directive - Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014) fur die Abgrenzung eines
liquiden von einem illiquiden Markt festgelegt wurden. In den Fallen, in denen wir insoweit nicht von
einem aktiven Markt ausgehen konnten, haben wir die Bewertung anhand von gerechneten Kursen des
kursversorgenden Systems vorgenommen, denen unter Verwendung laufzeit- und risikoadaquater
Zinssatze ein Discounted Cashflow-Modell zugrunde liegt.

Der im Anlagevermégen gehaltene offene Investmentfonds wird zu Wiederbeschaffungskosten
bewertet.

Beteiligungen
Beteiligungen werden nach dem strengen Niederstwertprinzip zu Anschaffungskosten oder zum
niedrigeren Wert am Bilanzstichtag bewertet.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Sachanlagen und immaterielle Vermégensgegenstdnde werden mit ihren Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um planmafliige Abschreibungen, bilanziert. In 2008 erfolgte bei neu
erworbenen beweglichen Vermégensgegenstanden der Wechsel von der degressiven auf die lineare
Abschreibung auf der Grundlage der von der Finanzverwaltung veréffentlichten AfA-Tabellen. Bis 2009
erworbene oder selbst erstellte Gebaude werden planméaRlig mit den héchsten steuerlich zulassigen
Satzen abgeschrieben. Ab 2010 angeschaffte oder selbst erstellte Gebaude werden linear Gber eine
Nutzungsdauer von 30 Jahren bei Buro- und Verwaltungsgebauden und 50 Jahren bei Wohngeb&uden
abgeschrieben.  Liegt der nach vorstehenden  Grundsatzen  ermittelte  Wert von
Vermoégensgegenstanden Gber dem Wert, der ihnen am Abschlussstichtag beizulegen ist und handelt
es sich dabei um eine voraussichtlich dauernde Wertminderung, wird dem durch auBerplanmafige
Abschreibungen Rechnung getragen. Geringwertige Vermodgensgegenstande, deren
Anschaffungskosten 250 Euro ohne Umsatzsteuer nicht Ubersteigen, werden im Jahr der Anschaffung
sofort als Aufwand erfasst.

Die in der Vergangenheit vorgenommenen steuerlichen Abschreibungen i.S.d. § 254 HGB a.F. werden
vollstandig fortgefuhrt.

Geringwertige Vermogensgegenstande von Uber 250 Euro bis 800 Euro (bis 2017: von tber 150 Euro
bis 410 Euro) ohne Umsatzsteuer werden seit 2009 im Anschaffungsjahr voll abgeschrieben.

Sonstige Vermégensgegenstinde
Die sonstigen Vermodgensgegenstdnde werden nach dem strengen Niederstwertprinzip zu
Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag bewertet.



Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfullungsbetrag passiviert. Der Unterschied zwischen dem
Erfullungs- und dem Ausgabebetrag wird unter den Rechnungsabgrenzungen ausgewiesen und
zeitanteilig erfolgswirksam aufgelost.

Riickstellungen

Ruckstellungen werden in Héhe des Erfullungsbetrags gebildet, der nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist. Soweit erforderlich werden kinftige Preis- und Kostensteigerungen
berucksichtigt. Bei Rickstellungen mit einer Ursprungslaufzeit von einem Jahr oder weniger erfolgt
keine Abzinsung. Die ubrigen Rickstellungen werden gemall § 253 Abs. 2 HGB mit dem
Rechnungszins der Ruckstellungsabzinsungsverordnung (RuckAbzinsV) abgezinst.

Ruckstellungen fur Pensionen werden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen entsprechend
dem Teilwertverfahren auf der Grundlage der Heubeck Richttafeln RT 2018 G ermittelt. Sie wurden
pauschal mit dem von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz aus
den vergangenen zehn Geschéftsjahren abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von
15 Jahren ergibt (§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB). Dieser Zinssatz betragt 1,78 %. Aus der Berechnung der
Ruckstellungen mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschaftsjahre und
der vergangen sieben Geschaftsjahre ergibt sich ein Unterschiedsbetrag von 1.391 TEUR. Bei der
Ermittlung der Ruckstellungen fur Pensionen wurden jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von
2,25 % (ohne Karrieretrend) und Rentensteigerungen von jahrlich 2,25 % unterstellt. Der Karrieretrend
wurde gesondert berlicksichtigt. Bei der Aufzinsung der Pensionsriickstellungen wurde unterstellt, dass
sich der Verpflichtungsumfang sowie der Diskontsatz erst zum Ende der Periode &ndern. Die Erfolge
aus der Anderung des Abzinsungssatzes bzw. Zinseffekten einer ge&nderten Schatzung der
Restlaufzeit werden saldiert mit dem Aufzinsungsergebnis im sonstigen betrieblichen Aufwand bzw.
Ertrag erfasst.

Far die Verpflichtung zur Leistung von Beihilfen an Pensionare und aktive Mitarbeiter fur die Zeit ihres
Ruhestandes in Krankheits-, Geburts- und Todesfallen wird eine Ruckstellung gebildet. Der Bemessung
wird die aktuelle Sterbetafel des BMF (Bundesministerium der Finanzen) zur Bewertung einer
lebenslangen Nutzung oder Leistung gemafl § 14 Abs. 1 BewG und die Vereinfachungsregelung des
§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB fir die Ermittlung des Abzinsungssatzes zugrunde gelegt. Bei dieser sowie
allen Gbrigen wesentlichen Ruckstellungen wird die Anderung des Verpflichtungsumfangs bei der
Aufzinsung unterjahrig beritcksichtigt. Die Erfolge aus Anderungen des Abzinsungssatzes werden im
Falle von Ruckstellungen fur Bankprodukte im Zinsbereich, ansonsten unter den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen ausgewiesen. Die Erfolge aus Zinseffekten einer geanderten Schatzung der Restlaufzeit
werden in dem GuV-Posten ausgewiesen, in dem auch die Aufwendungen zur Rickstellungsdotierung
ausgewiesen werden. Auch bei der Ermittlung der Aufzinsungserfolge dieser Riickstellungen haben wir
unterstellt, dass eine Anderung des Abzinsungssatzes erst zum Ende der Periode eintritt.



Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschifte des Bankbuchs (Zinsbuchs)

Nach IDW RS BFA 3 n. F. sind die zinsbezogenen Instrumente des Bankbuchs (Zinsbuch) einer
verlustfreien Bewertung zu unterziehen. Zu diesem Zweck werden die zinsbezogenen
Vermoégensgegenstande und Schulden sowie derivative Finanzinstrumente, insbesondere Zins-Swaps,
des Bankbuchs einem Saldierungsbereich zugeordnet. Fur diesen ist unter Berlcksichtigung von
voraussichtlich zur Bewirtschaftung des Bankbuchs erforderlichen Aufwendungen (Refinanzierungs-,
Risiko- und Verwaltungskosten) zu prufen, ob aus den noch zu erwartenden Zahlungsstrémen bis zur
vollstandigen Abwicklung des Bestands ein Verlust droht. Die Sparkasse wendet die barwertige
Berechnungsmethode an. Der Barwert ergibt sich aus den zum Abschlussstichtag abgezinsten
Zahlungsstromen des Bankbuchs. Betrags- und Laufzeitinkongruenzen sind mittels fiktiver Geschéafte
zu schlieRen. Auf der Passivseite ist dabei der angenommene individuelle Refinanzierungsaufschlag
der Sparkasse zu beriicksichtigen. Die kunftigen fur die vollstandige Abwicklung des Bankbuchs
bendtigten Verwaltungskosten wurden aus statistischen Daten abgeleitet. Der ermittelte
Verwaltungskostensatz wurde auch fir den Einbezug sogenannter Overheadkosten bertcksichtigt.
Weiterhin wurden Gebuhren und Provisionsertrage, die direkt aus den Zinsprodukten resultieren, im
Rahmen der verlustfreien Ermittlung des Bankbuchs beriicksichtigt. Zum 31. Dezember 2022 ergibt
sich kein Verpflichtungsuberschuss.

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Im Geschéaftsjahr wurde eine weitere Dotierung des Fonds fur allgemeine Bankrisiken geman
§ 340g HGB vorgenommen.

Strukturierte Finanzinstrumente

Strukturierte Finanzinstrumente werden grundsatzlich als einheitlicher Vermégensgegenstand gemaf
den Voraussetzungen des IDW RS HFA 22 bilanziert. Soweit die strukturierten Finanzinstrumente
aufgrund des eingebetteten derivativen Finanzinstruments wesentliche erhéhte oder zusatzliche
(andersartige) Chancen oder Risiken im Vergleich zum Basisinstrument aufweisen, erfolgt eine
getrennte Bilanzierung.

Derivative Finanzinstrumente

Die zur Steuerung der globalen Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswaps wurden in die
verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschéfte des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen und
waren somit nicht gesondert zu bewerten.

Credit Default Swap (CDS), bei denen die Sparkasse als Sicherungsgeber eine Zahlung nur bei Ausfall
leisten muss und die sie bis zur Endfalligkeit halten wird, werden wie eine ubernommene Burgschaft
bilanziert (gestellte Kreditsicherheit). Eine Ruckstellung wird nur dann gebildet, wenn am
Abschlussstichtag mit dem Eintritt des Kreditereignisses ernsthaft zu rechnen ist.



Credit Default Swaps (CDS) werden zur Absicherung von Forderungen eingesetzt, ohne dass eine
Bewertungseinheit nach § 254 HGB zugeordnet wurde. Da die Sparkasse diese CDS bis zur
Endfalligkeit halten wird, werden sie nicht eigenstandig bilanziert, sondern nur bei der Bewertung der
jeweils abgesicherten Forderung beriicksichtigt (erhaltene Kreditsicherheit).

Wahrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung erfolgt gemaf § 256a i.V.m. 340h HGB. Die Umrechnung der auf fremde
Wahrung lautenden Bilanzposten und der am Bilanzstichtag nicht abgewickelten Kassageschafte
erfolgte generell mit dem Kassamittelkurs. Die Aufwendungen und Ertrdge aus der
Wahrungsumrechnung werden unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertragen
ausgewiesen.

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Aktivseite

Posten 3: Forderungen an Kreditinstitute

31.12.2022 31.12.2021

In diesem Posten sind enthalten: TEUR TEUR

- Forderungen an die eigene Girozentrale 27.317 55.008
- davon nachrangig 10.252 10.252

- Sonstige nachrangige Vermégensgegenstande 10.062 10.062

Die Forderungen gliedern sich nach ihren Restlaufzeiten wie folgt:

Posten 3 b) andere Forderungen

- bis drei Monate 4573 8.697
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 15.000 10.000
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 10.000 25.000
- mehr als funf Jahre 21.471 21.500



Posten 4: Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

Die Forderungen gliedern sich nach ihren Restlaufzeiten wie folgt:

Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-

verhaltnis besteht

bis drei Monate

mehr als drei Monate bis ein Jahr
mehr als ein Jahr bis funf Jahre
mehr als funf Jahre

mit unbestimmter Laufzeit

31.12.2022
TEUR
24.394

53.863
119.996
510.665
825.563

53.463

Posten 5: Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

In diesem Posten sind enthalten:

Im folgenden Geschaftsjahr fallige Wertpapiere

Bérsenfahige Wertpapiere (ohne antizipative Zinsen),
davon sind

- borsennotiert
- nicht bérsennotiert
Nicht mit dem Niederstwert bewertet:
- Buchwert
davon entfallt auf bérsenfahige Wertpapiere

- Beizulegender Zeitwert

31.12.2022

TEUR
11.495
308.319

243.554
64.765

255.770
255.770
228.342

31.12.2021
TEUR
24.025

50.259
121.319
495.011
808.763

58.319

31.12.2021

TEUR
36.274
334.868

267.734
67.134

145.043
145.043
143.079

Aufgrund der bestehenden Marktlage gehen wir davon aus, dass die Wertminderungen bei den wie
Anlagevermdgen bewerteten Wertpapieren nicht von Dauer sind. Die Zukunftsaussichten der
Emittenten werden als gut angesehen. Daher gehen wir von einer Einlésung zum Nennwert aus.



Posten 6: Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

31.12.2022 31.12.2021

In diesem Posten sind enthalten: TEUR TEUR
- Borsenfahige Wertpapiere, 206.885 150.001
davon sind
- Borsennotiert -
- nicht bérsennotiert 206.885 150.001
- Nicht mit dem Niederstwert bewertet:
- Buchwert 206.885 199.293
davon entfallt auf bérsenfahige Wertpapiere 206.885 150.001
- Beizulegender Zeitwert 183.529 197.537

Bei den nicht mit dem Niederstwert bewerteten bérsenfahigen Wertpapieren handelt es sich um den
Spezialfonds ,LBBW AM-LCR-KUKC*.

Aufgrund der bestehenden Marktlage gehen wir davon aus, dass die Wertminderungen bei den wie
Anlagevermégen bewerteten Wertpapieren nicht von Dauer sind. Die Zukunftsaussichten der
Emittenten werden als gut angesehen. Daher gehen wir von einer Einlésung zum Nennwert aus.

Anteile an Investmentvermégen

Die Sparkasse hat einen Spezialfonds ,A-KUKC*, der in verschiedenen Anlageklassen investiert ist, mit
einem Marktwert von 462.062 TEUR und einem Buchwert von 415.634 TEUR im Bestand. Die
Anlageschwerpunkte liegen im Bereich Renten (international), Immobilien (national) und Aktien
(international). Die im Geschéftsjahr erfolgten Ertragsausschittungen betrugen 10.082 TEUR. Eine
Rickgabe der Anteile ist nur unter Abgabe einer unwiderruflichen Erklarung méglich. Die Ricknahme
der Anteile erfolgt spatestens am letzten Bankgeschéaftstag des Ubernachsten Kalenderquartals
(Rucknahmetag), welches auf die Rickgabeerklarung folgt.

Des Weiteren hat die Sparkasse einen Spezialfonds ,LBBW AM-LCR-KUKC* im Bestand, der
ausschlieBlich Vermdégensgegenstande erwirbt, die die Anrechnungskriterien der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/61 (LCR-VO) erfullen. Der Anlageschwerpunkt liegt im Bereich Renten
(international), welche im Rahmen der LCR (Liquidity Coverage Requirement) als hochliquide Aktiva
angerechnet werden kénnen. Der Marktwert des Spezialfonds betragt zum Stichtag 183.529 TEUR
(Buchwert 206.885 TEUR). Im Geschéftsjahr erfolgten keine Ertragsausschittungen. Die Sparkasse
kann von der Fondsgesellschaft jederzeit die Rucknahme der Anteile verlangen. Die Fondsgesellschaft
ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis fur Rechnung des Sondervermégens
zuruckzunehmen.

Die Fondsanteile an den Spezialfonds ,A-KUKC* und ,LBBW AM-LCR-KUKC* sind dem
Anlagevermégen zugeordnet.



Posten 7: Beteiligungen

Unter den Beteiligungen werden die Anteile an folgenden Unternehmen ausgewiesen. Die
Unternehmen weisen nach den letzten uns vorliegenden Jahresabschlissen Eigenkapital und Ergebnis

wie folgt aus:
Name und Sitz der Gesellschaft Héhe des Eigenkapital  Ergebnis des
Kapitalanteils Geschafts-
jahres
% TEUR TEUR
Deka Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG, 0,242 1.860.143 -
Neuhardenberg (31.12.2021)
Deutsche Sparkassen Leasing AG & Co. KG, 0,151 673.096 38.035
Bad Homburg v. d. Héhe (30.09.2021) (2020/2021)
LBS-Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, 1,346 230.387 73
Minchen (31.12.2021)
VBG Versicherungsbeteiligungsgesellschaft mbH & 1,190 1.335.046 25.483
Co. KG, Miinchen (30.06.2022) (2020/2021)
Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH & 0,035 3.317.064 56.483

Co. KG, Neuhardenberg

(31.12.2021)

Dariiber hinaus ist die Sparkasse Kulmbach-Kronach an folgenden Unternehmen beteiligt, die keinen

Jahresabschluss offenzulegen haben:

Name und Sitz der Gesellschaft Hoéhe des
Kapitalanteils

%

Sparkassenverband Bayern Kérperschaft des 6ffentlichen
Rechts, Miinchen (Stammkapital I)

Sparkassenverband Bayern Kérperschaft des 6ffentlichen
Rechts, Miinchen (Stammkapital 11)

1,346

1,482

Der Ubrige Anteilsbesitz nach § 285 Nr. 11 HGB ist fur die Beurteilung der Vermégens-, Finanz- und

Ertragslage von untergeordneter Bedeutung.

Posten 9: Treuhandvermdgen

Das Treuhandvermdgen betrifft in voller Hohe Forderungen an Kunden.



Posten 12: Sachanlagen

Die Sachanlagen entfallen mit 9.000 TEUR auf Grundstiicke und Bauten, die von der Sparkasse im
Rahmen ihrer eigenen Tatigkeit genutzt werden, und mit 2.724 TEUR auf die Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung.

Posten 13: Sonstige Vermdégensgegenstidnde

Die Sparkasse halt als unbeschrankt haftende Gesellschafterin Anteile an der DKE-GbR, Berlin.

Posten 14: Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthalt:

- 3 TEUR (im Vorjahr 3 TEUR) Unterschiedsbetrag aus dem Ansatz von Hypothekendarlehen und
anderen Forderungen mit ihrem Nennbetrag, soweit dieser niedriger als der Auszahlungsbetrag
oder die Anschaffungskosten ist und Zinscharakter hat.

- 0 TEUR (im Vorjahr 1 TEUR) Unterschiedsbetrag aus dem Ansatz von Verbindlichkeiten mit
ihrem Erfullungsbetrag, soweit dieser héher ist als der Ausgabebetrag.

Latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels- und Steuerbilanz und
aulerbilanzieller Korrekturen bestehen zum 31. Dezember 2022 Steuerlatenzen. Dabei wird der
Gesamtbetrag der kiinftigen Steuerbelastungen durch absehbare Steuerentlastungen tUberdeckt. Eine
passive Steuerabgrenzung war demzufolge nicht erforderlich, auf den Ansatz aktiver latenter Steuern
wurde verzichtet. Die wesentlichen kinftigen Steuerbelastungen resultieren aus unterschiedlichen
Wertansatzen bei den Beteiligungen, Sachanlagen und sonstigen Vermégensgegenstanden. Die zum
Ausgleich der kinftigen Steuerbelastungen benétigten absehbaren kunftigen Steuerentlastungen
ergeben sich im Wesentlichen aus unterschiedlichen bilanziellen Ansatzen bei den Forderungen an
Kunden und Ruckstellungen. Die Ermittlung der Differenzen erfolgte unter Zugrundelegung eines
Steuersatzes von 27,80 % (Kérperschaft- und Gewerbesteuer zuzuglich Solidaritatszuschlags). Aus
Beteiligungen an Personengesellschaften resultierende, lediglich der Kérperschaftsteuer und dem
Solidaritatszuschlag unterliegende Differenzen wurden bei den Berechnungen mit 15,825 % bewertet.
Verlustvortrage, die zu einer Steuerentlastung fihren und kompensatorisch in die Berechnung der
latenten Steuern einzubeziehen sind, bestehen nicht.



Entwicklung des Anlagevermdgens

Entwicklung des Anlagevermégens (Angaben in TEUR)
Immaterielle Sachanlagen Sonstige
Anlagewerte Vermégens-
gegensténde
Stand am 1.1. des 917 93.655 16.213
_ & | Geschiftsjahres
oL —
= g’ﬁ Zugange - 6.250 15.090
c S
- O
%“g £ | Abgénge 833 8.301
; 2 ‘g Umbuchungen - - -
w < [T
L | Stand am 31.12. des 917 99.072 23.002
Geschéftsjahres
- Stand am 1.1. des 909 71.635 5
g Geschéftsjahres
o
3 Abschreibungen im 4 1.228 -
© Geschéftsjahr
K=
ﬁ Zuschreibungen im — 12 -—-
< Geschiftsjahr
c
g - im Zusammenhang - - -
5 5 9 mit Zugéngen
E TS [.
2 gw-é 3 |im Zusammenhang - 803 -
5 2 @ © |mitAbgangen
° [ g =
= T ©§ |imZusammenhang - - -
2 < 2 | mitUmbuchungen
2]
£
5 Stand am 31.12. des 913 72.048 5
Geschéftsjahres
\ Stand am 31.12. des 4 27.024 22.997
S £ | Geschiftsjahres
[
@ = |Stand am 31.12. des 8 22.020 16.208
Vorjahres
Bilanzposten Buchwert Netto- Buchwert
31.12.2021%) veranderungen 31.12.2022%)
TEUR TEUR TEUR
Forderungen an Kreditinstitute **) 45.000 -15.000 30.000
Forderungen an Kunden ***) 62.387 -1.518 60.869
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 295.145 -13.610 281.535
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 615.840 56.483 672.323
Beteiligungen 37.816 5.841 43.657

*) ohne antizipative Zinsen und sonstige Abgrenzungen

**) Bei den angegebenen Betrdgen handelt es sich um Schuldscheindarlehen des Anlagevermégens.

***) Bei den angegebenen Betragen handelt es sich um Schuldscheindarlehen des Anlagevermdégens.
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Passivseite

Posten 1: Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthalten:
- Verbindlichkeiten gegenlber der eigenen Girozentrale

- Durch eigene Vermdgenswerte besicherte Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gliedern sich nach ihren Restlaufzeiten wie
folgt:

Posten 1 b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Posten 2: Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Die Verbindlichkeiten gliedern sich nach ihren Restlaufzeiten wie folgt:

Posten 2 a ab) Spareinlagen mit vereinbarter Kiundigungsfrist von
mehr als drei Monaten

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mebhr als funf Jahre

Posten 2 b bb) andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist

- bis drei Monate
- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fuinf Jahre

- mehr als funf Jahre

11 -

31.12.2022
TEUR

157.362

153.360

6.271
14.711
62.160
83.556

31.12.2022
TEUR
3.248

47.852
198
136

444
3.709
6.105

10.971

31.12.2021
TEUR

163.702

154.294

5.230
20.639
69.259
83.684

31.12.2021
TEUR
2.320

46.917
223
152

5.192
5.160
4.106
11.425



Posten 3: Verbriefte Verbindlichkeiten

31.12.2022 31.12.2021
In diesem Posten sind enthalten: TEUR TEUR
Posten 3 a) begebene Schuldverschreibungen

- Im folgenden Geschaftsjahr fallige Wertpapiere 7.000

Posten 4: Treuhandverbindlichkeiten

Die Treuhandverbindlichkeiten entfallen in voller Hohe auf Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten.

Posten 6: Rechnungsabgrenzungsposten

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten enthdlt 95 TEUR (im Vorjahr 124 TEUR)
Unterschiedsbetrag aus dem Ansatz von Hypothekendarlehen und anderen Forderungen mit ihrem
Nennbetrag, soweit dieser hoher als der Auszahlungsbetrag oder die Anschaffungskosten ist und
Zinscharakter hat.

Posten 9: Nachrangige Verbindlichkeiten

Far von der Sparkasse eingegangene nachrangige Verbindlichkeiten sind im Geschéftsjahr insgesamt
Aufwendungen von 6 TEUR angefallen.

Folgende nachrangige Verbindlichkeiten Ubersteigen 10 % des Gesamtbetrags der nachrangigen
Verbindlichkeiten:

Betrag Wahrung Zinssatz fallig am aulerordent-
liches Kundi-
gungsrecht
TEUR %
257 EUR 1,85 14.01.2023 Nein

Eine vorzeitige Ruckzahlungsverpflichtung auf Verlangen der Glaubiger ist nicht gegeben. Eine
Umwandlungsméglichkeit in Kapital oder eine andere Schuldform ist nicht vereinbart oder vorgesehen

Die Bedingungen der nachrangigen Verbindlichkeiten entsprechen den Anforderungen des § 10 Abs.
5a des Kreditwesengesetzes (KWG) in der am 31.12.2013 gultigen Fassung bzw. des Artikels 63 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR).
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Mehrere Posten betreffende Angaben

Vermoégensgegenstande und Schulden in fremder Wahrung

Auf Fremdwahrung lauten Vermogensgegenstédnde im Gesamtbetrag von 10.855 TEUR und
Verbindlichkeiten im Gesamtbetrag von 11.004 TEUR.

Angaben zum Pfandbriefgeschaft

Die Sparkasse hat in 2022 keine weitere Pfandbriefemission durchgefuhrt (im Vorjahr 1,0 Mio. Euro).

Nachfolgend sind die Posten der Bilanz gemaf den Vorschriften fir Formblatter von Pfandbriefbanken
aufgegliedert. Da die Sparkasse Kulmbach-Kronach das Pfandbriefgeschaft nicht schwerpunktméagig
betreibt, wurden die Untergliederungen aus Grinden der Klarheit und Ubersichtlichkeit in den Anhang
aufgenommen. Aus den gleichen Griinden stellen wir nur die nach der RechKredV vorgesehenen
Posten der Bilanz dar, deren Inhalte das Pfandbriefgeschéaft betreffen.

Untergliederung von Posten der Bilanz aufgrund des Pfandbriefgeschafts

31.12.2022

31.12.2021 (=Vj)

EUR

EUR

EUR

EUR

Aktiva 4 Forderungen an Kunden

a) Hypothekendarlehen
b) Kommunalkredite

c) andere Forderungen

540.391.508,56
159.668.422,38
864.357.629,27

1.564.417.560,21

515.703.215,90
163.886.104,13
854.972.271,62

1.534.561.591,65

b) begebene &ffentliche Namenspfandbriefe
c) andere Verbindlichkeiten
darunter:

taglich fallig

i

158.216.956,32

18.326,39

166.733.968,38

164.534.818,40

17.567,61

darunter:
gegen Beleihung von Wertpapieren 2.083.492,33 2.573.600,93
Aktiva 14 Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 539.298,73 566.423,27
b) andere 49.418,47 588.717,20 55.501,20 621.924,47
Passiva 1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 8.517.012,06 14.523.169,32

179.057.987,72

Passiva 2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe
b) begebene &ffentliche Namenspfandbriefe
c) Spareinlagen
d) andere Verbindlichkeiten

darunter:

taglich fallig

10.041.135,34

i

536.791.764,67
1.806.540.206,16

1.795.310.835,09

2.353.373.106,17

15.047.275,07

546.285.663,92
1.815.293.457,15

1.804.291.590,82

2.376.626.396,14

-13 -




Die Sparkasse ist als Pfandbriefemittentin verpflichtet, die Transparenzvorschriften des
Pfandbriefgesetzes (PfandBG) zu beachten.

Die im Hypothekendeckungsregister aufgefiihrten Realdarlehen in H6he von 48,48 Mio. Euro (im
Vorjahr 49,93 Mio. Euro) werden in der Bilanz unter Forderungen an Kunden ausgewiesen. Die
sonstigen Deckungswerte in H6he von Mio. 11,66 Euro (im Vorjahr 11,82 Mio. Euro) werden unter
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere ausgewiesen.

Deckungsrechnung
Hypothekenpfandbriefe

Angaben gemal § 28 Abs. 1 Nr. 1 und 3 PfandBG zum Gesamtbetrag

Nennwert Barwert Risikowert inkl. Wahrungsstress
?)
31.12.22 31.12.21 (=Vj) 31.12.22 31.12.21 (=Vj) 31.12.22 31.12.21 (=Vj)
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Gesamtbetrag des 18,50 29,50 16,24 30,49 14,15 27,41
Pfandbriefumlaufs
Gesamtbetrag der 60,14 61,75 56,65 66,73 51,44 59,52
Deckungsmasse?
% % % % % %

Uberdeckung in 225,07 109,32 248,91 118,88 263,48 117,12
Prozent
Gesetzliche 0,70 - 0,67 --- 0,60 ---
Uberdeckung®
Vertragliche 0,00 - 0,00 - 0,00 -
Uberdeckung
Freiwillige 40,94 - 39,74 - 36,69 -
Uberdeckung

D In der Deckungsmasse befanden sich keine Deckungswerte gemaR § 19 Absatz 1 Nr. 1, 3 und 4 PfandBG.
2 Sowohl die Ermittlung des Risikobarwerts als auch des Wahrungsstresses erfolgt statisch.
3) Die gesetzliche Uberdeckungserfordernis setzt sich aus der barwertigen sichernden Uberdeckung gemiR § 4 Absatz 1

PfandBG und der nennwertigen sichernden Uberdeckung gemaR § 4 Absatz 2 PfandBG zusammen.

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG

ISIN-Liste nach Pfandbriefgattungen 31.12.22 31.12.21 (=Vj)

ISIN ISIN

Inhaberpfandbriefe -
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Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 4 und 5 PfandBG zur Laufzeitstruktur, Zinsbindungsfristen und
Falligkeitsverschiebung der Deckungsmasse

Laufzeitstruktur, Pfandbriefumlauf Deckungsmasse?) Falligkeitsverschiebung?
Zinsbindungsfrist und
Falligkeitsverschiebung
31.12.22 31.12.21 31.12.22 31.12.21 31.12.22 31.12.21
=Vi (=Vj) (=Vj)
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
bis zu 6 Monate 10,00 1,00 1,23
mehr als 6 Monate bis zu 12 1,00 2,29 1,16
Monate
mehr als 12 Monate bis zu 18 13,93 1,16
Monate
mehr als 18 Monate bis zu 2 3,50 2,83 2,49
Jahre
mehr als 2 Jahre bis zu 3 3,50 7,29 17,55 3,50
Jahre
mehr als 3 Jahre bis zu 4 5,00 6,51 7,84
Jahre
mehr als 4 Jahre bis zu 5 5,00 3,22 6,62 5,00
Jahre
mehr als 5 Jahre bis zu 10 10,00 10,00 20,16 20,86 10,00
Jahre
mehr als 10 Jahre 2,90 2,84

D In der Deckungsmasse befanden sich keine Deckungswerte gem&R § 19 Absatz 1 Nr. 1, 3 und 4 PfandBG.

2 Auswirkungen einer Falligkeitsverschiebung auf die Laufzeitenstruktur der Pfandbriefe / Verschiebungsszenario: 12 Monate

Informationen gem. § 28 Abs. 1 Nr. 5 PfandBG zur Verschiebung der Falligkeit der Pfandbriefe

Das Hinausschieben der Falligkeit ist erforderlich, um die Zahlungsunfahigkeit der Pfandbriefbank mit
beschrankter Geschaftstatigkeit zu vermeiden (Verhinderung der Zahlungsunfahigkeit), die
Pfandbriefbank mit beschrankter Geschéaftstatigkeit ist nicht Uberschuldet (keine bestehende
Uberschuldung) und es besteht Grund zu der Annahme, dass die Pfandbriefoank mit beschréankter
Geschéaftstatigkeit jedenfalls nach Ablauf des groRtmdéglichen Verschiebungszeitraums unter
Berucksichtigung weiterer Verschiebungsmaéglichkeiten ihre dann falligen Verbindlichkeiten erfullen
kann (positive Erfullungsprognose). Siehe ergéanzend auch § 30 Absatz 2b PfandBG.

Der Sachwalter kann die Falligkeiten der Tilgungszahlungen verschieben, wenn die mafigeblichen
Voraussetzungen nach § 30 Abs. 2b PfandBG hierfur erfullt sind. Die Verschiebungsdauer, welche
einen Zeitraum von 12 Monaten nicht Uberschreiten darf, bestimmt der Sachwalter entsprechend der
Erforderlichkeit.

Der Sachwalter kann die Falligkeiten von Tilgungs- und Zinszahlungen, die innerhalb eines Monats nach
seiner Ernennung fallig werden, auf das Ende dieses Monatszeitraums verschieben. Entscheidet sich
der Sachwalter fur eine solche Verschiebung, wird das Vorliegen der Voraussetzungen nach § 30 Abs.
2b PfandBG unwiderlegbar vermutet. Eine solche Verschiebung ist im Rahmen der
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Hochstverschiebungsdauer von 12 Monaten zu berlicksichtigen.

Der Sachwalter darf von seiner Befugnis fur samtliche Pfandbriefe einer Emission nur einheitlich
Gebrauch machen. Hierbei durfen die Falligkeiten vollstandig oder anteilig verschoben werden. Der
Sachwalter hat die Falligkeit fur eine Pfandbriefemission so zu verschieben, dass die urspriingliche
Reihenfolge der Bedienung der Pfandbriefe, welche durch die Verschiebung tberholt werden kénnten,
nicht geandert wird (Uberholverbot). Dies kann dazu fuhren, dass auch die Falligkeiten spater fallig
werdender Emissionen zu verschieben sind, um das Uberholverbot zu wahren. Siehe erganzend auch

§ 30 Absatz 2a und 2b PfandBG.

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 6 PfandBG zu den Liquiditatskennzahlen

31.12.22

31.12.21 (=Vj)

Absolutbetrag der von Null verschiedenen gréBten sich ergebenden negativen
Summen in den ndchsten 180 Tageni.S.d. § 4 Abs. 1a Satz 3 PfandBG fiir die
Pfandbriefe (Liquiditatsbedarf)

Tag, an dem sich die groRte negative Summe ergibt

Gesamtbetrag der Deckungswerte, welche die Anforderungen von § 4 Abs. 1a
Satz 3 PfandBG erfiillen (Liquiditatsdeckung)

11,82

Liquiditatsiiberschuss

11,82

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 7 PfandBG zu den Derivaten

In den Deckungsmassen gemal’ § 19 Abs. 1 Nr. 1-4 PfandBG sind wie im Vorjahr keine

Derivategeschéfte enthalten.

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 8,9 und 10 PfandBG zu den in das Deckungsregister eingetragenen

Forderungen

Gesamtbetrag derin Deckungsregister eingetragenen Forderungen

im Sinne des

31.12.22

31.12.21 (=Vj)

Mio. €

Mio. €

§ 19 Absatz 1 Nr. 1 PfandBG

§ 19 Absatz 1 Nr. 2 a) und b) PfandBG, davon in

- Bundesrepublik Deutschland, davon

- Forderungen in Sinne des Artikels 129 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

§ 19 Absatz 1 Nr. 3 PfandBG i.V.m. § 4 Absatz 1 Satz 3 Nr. 1 und 2 PfandBG

- Bundesrepublik Deutschland

- Forderungen in Sinne des Artikels 129 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

§ 19 Absatz 1 Nr. 4 PfandBG

- Bundesrepublik Deutschland
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Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 11 und 12 PfandBG zur Uberschreitung von Grenzen

31.12.22

31.12.21 (=Vj)

Mio. €

Mio. €

Forderungen, die die Grenzen des § 13 Abs.1 Satz 2 PfandBG tiberschreiten

Forderungen, die die Grenzen des 8 19 Abs. 1 Satz 7 PfandBG tberschreiten

Forderungen, die die Grenzen des § 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG uberschreiten

Forderungen, die die Grenzen des § 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG uberschreiten

Forderungen, die die Grenzen des §8 19 Abs. 1 Nr. 4 PfandBG (iberschreiten

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 13 PfandBG zum Anteil der festverzinslichen Deckungswerte/Pfandbriefe

31.12.22 31.12.21 (=Vj)
% %
Anteil der festverzinslichen Deckungswerte an der entsprechenden 100,00 100,00
Deckungsmasse
Anteil der festverzinslichen Pfandbriefe an den zu deckenden Verbindlichkeiten 100,00 100,00

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 14 PfandBG zum Nettobarwert

Wie im Vorjahr befinden sich keine Deckungswerte und Verbindlichkeiten in Fremdw&hrungen im
Pfandbriefportfolio.

Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 15 PfandBG

Wie im Vorjahr befinden sich keine ruckstandigen Deckungswerte gemal Art. 178 Abs. 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 im Pfandbriefportfolio.

Angaben gem. § 28 Abs. 2 Nr. 1 PfandBG zur Zusammensetzung der Deckungsmasse - Gesamtbetrag
der zur Deckung verwendeten Forderungen

a) nach GréRenklassen

Gesamtbetrag
31.12.22 31.12.21 (=Vj)
Mio. € Mio. €
bis zu 300 TEUR 44,74 46,52
mehr als 300 TEUR bis zu 1 Mio. EUR 3,74 3,41
mehr als 1 Mio. EUR bis 10 Mio. EUR - -
mehr als 10Mio. EUR -
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b) nach Nutzungsart"

Gesamtbetrag
31.12.22 31.12.21 (=Vj)
Mio. € Mio. €
gewerblich genutzte Grundstiicke -
wohnwirtschaftlich genutzte Grundstiicke 48,48 49,93
Eigentumswohnungen 1,27 1,44
Ein- und Zweifamilienh&user 44,65 45,87
Mehrfamilienhduser 2,56 2,63

Bilirogebaude -

Handelsgebdude -

Industriegebaude -

sonstige gewerblich genutzte Gebaude -

unfertige und noch nicht ertragsfahige Neubauten -

Bauplatze -

1 AuRerhalb Deutschlands befanden sich keine Grundstiickssicherheiten

Ubersicht Uber rickstandige Forderungen nach § 28 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG

Zum Bilanzstichtag befinden sich wie im Vorjahr keine Forderungen in der Deckungsmasse, deren
Leistungen 90 Tage oder langer riickstandig sind.

Angaben gemal § 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG

Der durchschnittliche, anhand des Betrags der zur Deckung verwendeten Forderungen gewichtete
Beleihungsauslauf betragt 52,70 % (im Vorjahr 53,22 %).

Angaben gemaf § 28 Abs. 2 Nr. 4 PfandBG

Der volumengewichtete Durchschnitt der seit der Kreditvergabe verstrichenen Laufzeit der zur Deckung
nach § 12 Absatz 1 PfandBG verwendeten Forderungen betragt 6,17 Jahre (im Vorjahr 5,45 Jahre).

Angaben gemal § 28 Abs. 2 Nr. 5 PfandBG

Wie im Vorjahr liegen keine anhangigen Zwangsversteigerungs- oder Zwangsverwaltungsverfahren vor.
Ruckstandige Zinsen bestehen nicht. Im Geschéftsjahr 2022 wurden keine Zwangsversteigerungen
durchgefuhrt und keine Grundstucke zur Verhitung von Verlusten tbernommen.
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ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU DEN POSTEN UNTER DEM
BILANZSTRICH

Posten 1: Eventualverbindlichkeiten

Hinsichtlich der unter den Eventualverbindlichkeiten ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus
Burgschaften und Gewahrleistungen sind bis zum Aufstellungszeitpunkt des Jahresabschlusses keine
wesentlichen Erkenntnisse bekannt geworden, die eine Inanspruchnahme daraus erwarten lassen. Bei
unseren Kreditgewahrungen werden in diesem Posten fir Kreditnehmer lbernommene Burgschaften
und Gewahrleistungsvertrage erfasst. Auf Basis der regelmaRigen Bonitatsbeurteilungen der Kunden
im Rahmen unserer Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir fir die hier ausgewiesenen Betrage
davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fuhren werden. Auch haben
sich in den letzten Jahren nur geringfiigige Anspriiche Dritter ergeben. Zum Abschlussstichtag
bestanden hieraus keine Ruckgriffsforderungen, Regress- oder Erstattungsanspriche.

Posten 2: Andere Verpflichtungen

Wir gehen derzeit mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit davon aus, dass die unwiderruflichen
Kreditzusagen kunftig von den Kreditnehmern in Anspruch genommen werden. In den unwiderruflichen
Kreditzusagen sind nach den Erkenntnissen der Sparkasse keine akut ausfallgeféahrdeten Kredite
enthalten.

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Posten 1. a): Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschéften

Im Posten ,Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschéaften® sind Ertrage aus der Abzinsung von
Ruckstellungen in Héhe von 8 TEUR (im Vorjahr --- TEUR) enthalten.

Posten 2: Zinsaufwendungen

Im Posten ,Zinsaufwendungen“ sind Aufwendungen aus der Aufzinsung bzw. aus der Anderung des
Diskontierungssatzes von Ruckstellungen in Héhe von 17 TEUR (im Vorjahr 63 TEUR) enthalten.

Posten 5: Provisionsertrage — Dienstleistungen fiir Verwaltung und Vermittlung

Die wesentlichen an Dritte erbrachten Dienstleistungen fur Verwaltung und Vermittlung entfallen auf die
Vermittlung von Produkten der Verbundpartner (Versicherungen, Bausparvertrdge, Immobilien,
Wertpapiere und Investmentzertifikate).
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Posten 8: Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung in H6he von
126 TEUR (im Vorjahr 105 TEUR), Ertrage aus der VerauRerung von Grundstiicken und Gebauden des
Anlagevermégens in Héhe von 154 TEUR (im Vorjahr 517 TEUR) und Ertrédge aus der Auflésung von
sonstigen Ruckstellungen in Héhe von 3.926 TEUR (im Vorjahr 2.840 TEUR) enthalten.

Posten 12: Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Aufwendungen aus der Aufzinsung bzw. Anderung
des Diskontierungssatzes von Ruckstellungen in Héhe von 1.037 TEUR (im Vorjahr 2.489 TEUR)
enthalten.

Posten 29: Bilanzgewinn

Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 in seiner fur den 26.06.2023
vorgesehenen Sitzung feststellen. Der Vorschlag fur die Verwendung des Ergebnisses sieht vor, den
Bilanzgewinn vollstéandig der Sicherheitsriicklage zuzufuhren.

Ausschiittungssperre

Am Abschlussstichtag bestehen gemal § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB (Unterschiedsbetrag aus der
Berechnung der Ruckstellungen fur Altersversorgungsverpflichtungen mit dem durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschaftsjahre und der vergangenen sieben Geschaftsjahre)
ausschittungsgesperrte Betrage in Héhe von 1.391 TEUR.

Die Ausschuttungssperre wirkt nicht, da in Vorjahren bereits in entsprechender Hohe die
Sicherheitsricklage dotiert wurde.

Ergebniseinfluss steuerlicher Wertansitze

Die in frheren Jahren vorgenommenen steuerrechtlichen Abschreibungen, die gemal Artikel 67
Abs. 3 Satz 1 und Abs. 4 EGHGB fortgefuhrt werden, wirken sich im vorliegenden Jahresabschluss in
niedrigeren laufenden Abschreibungen aus. Unter Einrechnung der daraus resultierenden
Beeinflussung des Steueraufwandes ware das Jahresergebnis um 0,1 Mio. EUR niedriger ausgefallen.
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SONSTIGE ANGABEN

Derivative Finanzinstrumente

Die Arten und der Umfang derivativer Finanzinstrumente, bezogen auf die Nominalwerte der zu Grunde
liegenden Referenzwerte, sind in folgender Aufstellung zusammengestellt:

Derivative Finanzinstrumente

Nominalbetrage

nach Restlaufzeiten

-in TEUR - Bis 1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Insgesamt
Zinsrisiken

Zinsswaps 165.000 310.000 50.000 525.000
- insgesamt - 165.000 310.000 50.000 525.000
Davon Handelsgeschifte -
Davon Deckungsgeschifte -
Risiken aus Kreditderivaten

Credit Default Swaps

- Sicherungsnehmer . 25 500 . 25.500
- insgesamt - 25.500 25.500
Davon Handelsgeschifte -
Davon Deckungsgeschifte o 25.500 - 25.500
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Nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte derivative Finanzinstrumente

-in TEUR - Nominalbetréage Zeitwert Zeitwert Buchwert Bilanzausweis
positiv negativ

Zinsrisiken

Zinsswaps' 525.000 39.009

- insgesamt - 525.000 39.009

Risiken aus

Kreditderivaten
Credit Default Swaps

- Sicherungsnehmer 25.500 8 48 — —

- insgesamt - 25.500 8 48 - -

1 Zinsswaps mit einem positiven Marktwert von 39.009 TEUR dienen der Steuerung des globalen Zinsanderungsrisikos und
wurden in die verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschafte des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen. Daher sind sie nicht

gesondert zu bewerten.

Fur Zinsswaps werden die beizulegenden Zeitwerte als Barwert zukinftiger Zinszahlungsstréme auf
Basis der Marktzinsmethode ermittelt. Dabei finden die Diskontierungskurven zum Bilanzstichtag
Verwendung, die den Veréffentlichungen Refinitivs entnommen werden.

Die beizulegenden Zeitwerte der Kreditderivate werden nach der JPMorgan-Methodik bewertet. Kern
der Methodik ist, dass der vereinbarte Spread und der aktuelle faire Spread auf den jeweiligen
Bewertungszeitpunkt abdiskontiert werden. Die Differenz der Barwerte der beiden Cash Flow-Reihen
bildet den Zeitwert des Credit Default Swaps. Dabei wird der faire Spread anhand der
Ausfallwahrscheinlichkeit des Referenzschuldners ermittelt, die aus historischen Ausfallzeitreihen (bei
nicht marktgangigen Adressen) oder gehandelten Marktspreads (implizite Ausfallwahrscheinlichkeit, bei
Vorhandensein eines liquiden Marktes fir die Adresse) abgeleitet werden.

Angaben zu nicht passivierten pensionsdhnlichen Verpflichtungen

Sparkassen haben ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersversorgung nach Mal3gabe
des ,Tarifvertrags uber die zusatzliche Altersvorsorge der Beschaftigten des 6ffentlichen Dienstes -
Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)* zugesagt. Um den anspruchsberechtigten Mitarbeitern die
Leistungen der betrieblichen Altersversorgung gemafl ATV-K zu verschaffen, ist die Sparkasse
Kulmbach-Kronach Mitglied in der Zusatzversorgungskasse der bayerischen Gemeinden (ZVK).

Die Zusatzversorgungskasse der bayerischen Gemeinden finanziert die Versorgungsverpflichtungen im
Umlage- und Kapitaldeckungsverfahren (Hybridfinanzierung). Hierbei werden im Rahmen eines
Abschnittdeckungsverfahrens ein  Umlagesatz und ein Zusatzbeitrag bezogen auf die
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zusatzversorgungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschaftigten ermittelt. Aus den
Zusatzbeitragen wird gemall § 64 ZVK-Satzung innerhalb des Vermdgens der ZVK ein separater
Kapitalstock aufgebaut. Insgesamt betrug im Geschaftsjahr 2022 der Finanzierungssatz (Umlagesatz
3,75 % und Zusatzbeitrag 4%) 7,75 % der umlagepflichtigen Gehalter. Der Umlagesatz bleibt im Jahr
2023 unverandert.

Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erfullung des Leistungsanspruchs
gemal ATV-Krichtet sich gegen die ZVK, wahrend die Verpflichtung der Sparkasse ausschliellich darin
besteht, der ZVK im Rahmen des mit ihr begriindeten Mitgliedschaftsverhaltnisses die erforderlichen,
satzungsmaRig geforderten Finanzierungsmittel zur Verfugung zu stellen. Die Gesamtaufwendungen
fur die Zusatzversorgung bei versorgungspflichtigen Entgelten von 17.549 TEUR betrugen im
Geschaftsjahr 2022 1.369 TEUR.

Nach der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA
30 n. F. vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfuhrung der betrieblichen Altersversorgung
bei einem externen Versorgungstrager wie der ZVK handelsrechtlich eine mittelbare
Versorgungsverpflichtung. Die ZVK hat im Auftrag der Sparkasse den nach Rechtsauffassung des IDW
(vgl. IDW RS HFA 30 n. F.) zu ermittelnden Barwert der auf die Sparkasse im umlagefinanzierten
Abrechnungsverband entfallenden Leistungsverpflichtung zum 31. Dezember 2022 ermittelt.
Unabhangig davon, dass es sich bei dem Kassenvermégen um Kollektivwvermégen aller Mitglieder des
umlagefinanzierten Abrechnungsverbandes handelt, ist es gemaf IDW RS HFA 30 n. F. fur Zwecke der
Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis belauft
sich der geman Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag auf 25.631 TEUR.

Der Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtung wurde in Anlehnung an die
versicherungsmathematischen Grundséatze und Methoden (Anwartschaftsbarwertverfahren), die auch
fur unmittelbare Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, unter Berlcksichtigung einer geman
Satzung der ZVK unterstellten jahrlichen Rentensteigung von 1 % und unter Anwendung der aus den
Heubeck-Richttafeln RT 2005 G abgeleiteten Richttafeln RTZV-P ermittelt. Als Diskontierungszinssatz
wurde gemal § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der Rickstellungsabzinsungsverordnung der auf Basis
der vergangenen zehn Jahre ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz von 1,78 % verwendet, der sich
bei einer pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Da es sich nicht um ein
endgehaltbezogenes Versorgungssystem handelt, sind erwartete Gehaltssteigerungen nicht zu
berucksichtigen. Die Daten zum Versichertenbestand der Versorgungseinrichtung per 31. Dezember
2022 liegen derzeit noch nicht vor, sodass auf den Versichertenbestand per 31. Dezember 2021
abgestellt wurde.

Der gemal Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebene Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht der
Sparkasse gemal § 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, bei der die Sparkasse fur die Erfillung der zugesagten
Leistung einzustehen hat (Subsidiarhaftung), sofern die ZVK die vereinbarten Leistungen nicht erbringt.
Hierfur liegen geman der Einschatzung des Verantwortlichen Aktuars im Aktuar-Gutachten 2022 fur die
Sparkasse keine Anhaltspunkte vor. Vielmehr bestatigt der Verantwortliche Aktuar der ZVK in diesem
Gutachten die Angemessenheit der rechnungsmafiigen Annahmen zur Ermittlung des
Finanzierungssatzes und bestétigt auf Basis des versicherungsmathematischen Aquivalenzprinzips die
dauernde Erfullbarkeit der Leistungsverpflichtungen der ZVK.
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Gesamtbeziige des Vorstandes und des Verwaltungsrates

Die Gesamtbezige des Vorstandes betrugen im Geschaftsjahr 2022 689 TEUR, die
Aufwandsentschadigungen der Mitglieder des Verwaltungsrates 226 TEUR.

Pensionsriickstellungen und —zahlungen fiir bzw. an friihere Mitglieder des Vorstandes und
deren Hinterbliebene

An frihere Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebene wurden 1.106 TEUR gezahlt; die
Pensionsrickstellungen fur diesen Personenkreis betrugen am 31.12.2022 19.590 TEUR.

Kreditgewdhrungen an Vorstand und Verwaltungsrat

Die Sparkasse hatte zum 31.12.2022 Kredite an Mitglieder des Vorstandes in H6he von 441 TEUR und
an Mitglieder des Verwaltungsrates in Hohe von 1.294 TEUR gewahrt.

Honorare fiir den Abschlusspriifer

Die Prufungsstelle des Sparkassenverbandes Bayern ist gemal § 22 SpkO sowie § 340k HGB
gesetzlicher Abschlussprufer unseres Jahresabschlusses. Fur Abschlussprifungsleistungen fielen im
Geschaftsjahr 2022 Aufwendungen in Héhe von 188 TEUR an; davon betrafen 6 TEUR das Vorjahr.
Die Aufwendungen fir andere Bestatigungsleistungen belaufen sich auf 38 TEUR und entfallen im
Wesentlichen auf vom Abschlussprifer erbrachte Leistungen geman § 89 Wertpapierhandelsgesetz.

Verwaltungsrat und Vorstand

Verwaltungsrat

Vorsitzende: Hofmann Angela, Erste Birgermeisterin der Stadt
Kronach
Stellvertretende Vorsitzende: Lehmann Ingo, Oberbirgermeister der Stadt Kulmbach

Loffler Klaus, Landrat des Landkreises Kronach

Sollner Klaus Peter, Landrat des Landkreises Kulmbach
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Mitglieder: Burger Werner, Erster Burgermeister des Marktes
Grafengehaig, Geschaftsfuhrer der Autohaus Dippold
GmbH

Ebertsch Peter, Burgermeister des Marktes Tettau,
Sparkassenfachwirt

Hénel Peter, Dipl.-Verwaltungswirt (FH) i. R.

Hofmann Peter, Geschaftsfiuhrer der Hofmann
Fahrzeugbau GmbH

Liebhardt Bernd, Rechtsanwalt, Spezialist
Produktpflege/Recht der HUK Coburg

Oesterlein  Markus, stv. Sachgebietsleiter bei der
Regierung von Oberfranken, Dipl.-Verwaltungswirt (FH)

Popp Johannes, Geschaftsfuhrer der Popp Baugeschaft
GmbH

Rauschert Roland, Gesché&ftsfuihrer der Paul Rauschert
Steinbach GmbH

Schaffranek Stefan, Geschéaftsfilhrer der Reiseblro
Schaffranek GmbH

Schneider Heinrich, Inhaber der Schreinerei Schneider

Schramm Henry, Bezirkstagsprasident, Dipl.-
Verwaltungswirt (FH)

Trier Jochen, Erster Burgermeister des Marktes
Wirsberg, Polizeibeamter

Wilzok Frank, Krankenpfleger far Innere
Medizin/Intensivmedizin

*) Vorsitzender des Verwaltungsrates ist gemaR § 9 und 10 der Satzung des Zweckverbandes im jahrlichen Wechsel der Landrat
des Landkreises Kulmbach, die Erste Biirgermeisterin der Stadt Kronach, der Oberbirgermeister der Stadt Kulmbach und der

Landrat des Landkreises Kronach.

Vorstand
Vorsitzender: Weild Harry
Mitglied: Potstada Steffen
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Mitarbeiter / -innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt: 2022
Vollzeitkrafte 211
Teilzeit- und Ultimokrafte 195

406
Auszubildende 26
Insgesamt 432

Kulmbach, den 28.03.2023

Sparkasse Kulmbach-Kronach

Vorstand

Harry Weil3 Steffen Potstada

Kulmbach, den 25.04.2023

Sparkasse Kulmbach-Kronach

Vorsitzender des Verwaltungsrats

Ingo Lehmann, Oberbiirgermeister der Stadt Kulmbach
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Offenlegung nach § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG

Anlage zum Jahresabschluss gemaR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2022
("Landerspezifische Berichterstattung™)

Die Sparkasse Kulmbach-Kronach hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgende
Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 und beziehen sich ausschlieRlich
auf ihre Geschaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik Deutschland. Die
Tatigkeit der Sparkasse Kulmbach-Kronach besteht im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere
rickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fir eigene
Rechnung zu gewahren.

Die Sparkasse Kulmbach-Kronach definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe folgender
Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende
Ertrage aus Aktien etc., Ertrage aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrage,
Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands und sonstige betriebliche
Ertrage. Der Umsatz betragt fur den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2022 65.116 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitaquivalenten betragt im Jahresdurchschnitt 321.
Der Gewinn vor Steuern betragt 4.486 TEUR.
Die Steuern auf den Gewinn betragen 3.479 TEUR. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Sparkasse Kulmbach-Kronach hat im Geschaftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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Lagebericht fiir den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022



Lagebericht fiir den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022

Aufgrund der kaufmdnnisch gerundeten Einzelbetragsangaben in Mio. EUR oder in TEUR in

den Tabellen kénnen bei den Summenpositionen Rundungsdifferenzen auftreten.

Aus Grunden der besseren Lesbarkeit wird im Lagebericht auf die gleichzeitige Verwendung
mannlicher, weiblicher und anderer Sprachformen verzichtet. Samtliche Personenbezeich-

nungen gelten gleichermaRen fiir jedes Geschlecht.
Grundlagen der Sparkasse und Geschaftsmodell

Die Sparkasse Kulmbach-Kronach ist eine rechtsfdahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit
Sitz in Kronach und in Kulmbach. Trager der Sparkasse ist der ,Zweckverband Sparkasse
Kulmbach-Kronach-Ludwigsstadt mit Markten Thurnau, Wirsberg und Marktschorgast®. Mit-
glieder des Sparkassenzweckverbands sind die Stadte Kulmbach und Kronach, die Landkreise
Kulmbach und Kronach sowie die Mdrkte Thurnau, Wirsberg und Marktschorgast. Grundsatz-
lich betreibt die Sparkasse alle bankublichen Geschéfte, soweit es das bayerische Sparkas-
sengesetz und die auf Grund dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen oder die Sat-
zung der Sparkasse vorsehen. Die Sparkasse besitzt seit 2014 die Erlaubnis zum Betreiben
von Hypothekenpfandbriefgeschdften. Organe der Sparkasse sind der Vorstand und der Ver-
waltungsrat. Der Vorstand, bestehend aus 2 Mitgliedern, leitet die Sparkasse in eigener Ver-
antwortung, vertritt sie und fuhrt ihre Geschédfte. Der Verwaltungsrat bestimmt die Richtlinien
fur die Geschidfte der Sparkasse und lberwacht den Vorstand. Die Sparkasse Kulmbach-
Kronach ist Mitglied des Sparkassenverbands Bayern und iiber diesen dem Deutschen Spar-
kassen- und Giroverband angeschlossen. Sie haftet mit den anderen bayerischen Sparkassen
gemadR 8 8 Abs. 2 der Satzung des Sparkassenverbands Bayern fiir die Verbindlichkeiten des
Sparkassenverbands Bayern. Die Sparkasse ist Mitglied im Sparkassenverband Bayern und
Uber dessen Sparkassen-Teilfonds dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe an-
geschlossen. Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das instituts-
bezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe als Einlagensicherungssystem
nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt. Das Sicherungssystem stellt
im Entschadigungsfall sicher, dass den Kunden der Sparkassen der gesetzliche Anspruch auf
Auszahlung ihrer Einlagen gemdR dem EinSiG erfillt werden kann (,,gesetzliche Einlagensi-
cherung®). Dariiber hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen Entschadigungsfall
zu vermeiden und die Sparkassen selbst zu schiitzen, insbesondere deren Liquiditat und Sol-

venz zu gewadhrleisten (, diskretiondre Institutssicherung®).

Die Sparkasse Kulmbach-Kronach unterliegt dem Regionalprinzip. Dabei steht im Vorder-
grund, auf Grundlage der Markt- und Wettbewerbserfordernisse vorrangig im Geschaftsge-
biet den Wettbewerb zu starken und alle Bevélkerungskreise, die Wirtschaft und die 6ffentli-

che Hand ausreichend mit geld- und kreditwirtschaftlichen Leistungen zu versorgen. Zum
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Lagebericht fiir den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022

31. Dezember 2022 unterhdlt die Sparkasse Kulmbach-Kronach 2 Hauptstellen, 27 Ge-
schéftsstellen (davon 5 Burgerbiiros), 1 digitales Beratungscenter, 1 telefonisches Kunden-
ServiceCenter, 7 SB-Geschaftsstellen und 1 mobile Geschaftsstelle in ihrem Geschaftsgebiet.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Der Jahresauftakt 2022 war noch von der Corona-Pandemie gepragt. Ende Februar traf der
Schock des Ukraine-Kriegs die Weltwirtschaft und brachte neuerliche Anspannungen der
Lieferketten in weiteren Branchen mit sich. Im Euroraum verteuerten sich die Verbraucher-
preise im Jahresdurchschnitt 2022 um 8,4 %, in Deutschland stiegen sie auf 8,7 % (HVPI).
Jedoch erhdhten sich die nominalen verfligbaren Einkommen der privaten Haushalte mit ei-
nem Plus von 7,2 % ebenfalls stark. Die Sparquote der privaten Haushalte sank um vier Pro-
zentpunkte auf jahresdurchschnittlich 11,2 % und damit auf das langjdahrige Normalniveau.
Haupttrager des gesamtwirtschaftlichen Wachstums war der private Konsum mit einem Plus
von 4,6 % (preisbereinigtes Volumen). Das preisbereinigte BIP legte insgesamt um 1,9 % zu,
die Staatsausgaben um 3,9 %. Der Staatskonsum erhéhte sich in realer Rechnung um ledig-
lich 1,1 % und stiitzte das Wachstum im Vergleich zu den beiden pandemiegepragten Vor-
jahren nur mehr unterproportional. Die deutschen Bauinvestitionen gingen aufgrund von Ma-
terialknappheiten und Kapazitdatsengpdsse bei Personal und Bauland um real 1,6 % zuriick.
Die im Jahresverlauf steigenden Zinsen fuihrten zu einem Abflauen vor allem bei neu ange-
stoBenen Bauprojekten. Der deutsche Export erholte sich um real 3,2 %, wohingegen das
Importvolumen preisbereinigt um 6,7 % zunahm. Die Importpreise erhéhten sich, getrieben
von den darin enthaltenen Energiepreisen, im Vergleich zum Vorjahr um ca. 28 % (vorlaufiger

Wert auf Basis der ersten elf Monate des Jahres).

Die Industrieproduktion war fiir sich betrachtet riicklaufig, wobei sich Schrumpfungen fast
ausschlieBlich auf die energieintensiven Sektoren wie z.B. Chemie konzentrierten. Andere

Teile der Industrie konnten dagegen recht konstant weiterproduzieren.

Der deutsche Arbeitsmarkt blieb trotz aller Widrigkeiten sehr robust. Die Zahl der Erwerb-
statigen mit Arbeitsort in Deutschland stieg um 1,3 % und damit auf einen neuen Hochst-
stand an. Die Arbeitslosenquote (in der Abgrenzung der Bundesagentur fiir Arbeit) sank wei-
ter auf 5,3 %, obwohl durch den Ukraine-Krieg ein hoher Drang auf den deutschen Arbeits-

markt erfolgte. Es bestand weiter nicht nur Fachkrafte-, sondern Arbeitskraftemangel.
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Der bayerische Arbeitsmarkt besal} ebenfalls traditionell hohe Widerstandskraft. Die Ar-
beitslosenquote im Freistaat war im Jahresdurchschnitt 2022 erneut die niedrigste im Bun-
desgebiet. Die Arbeitslosenquote lag mit 3,1 % sogar deutlich unter dem Vorjahreswert
(3,5 %).

Im Dezember 2022 lag sie im Landkreis Kulmbach bei 3,4 %, im Landkreis Kronach bei 3,1 %
(Quelle: Bundesagentur fiir Arbeit).

Die aktuelle Geschdftslage der oberfrankischen Wirtschaft wird weiterhin verhalten-opti-
mistisch beurteilt. GroBter Hemmschuh der oberfrankischen Wirtschaft ist die Preisentwick-
lung bei Rohstoffen bzw. Waren und vor allem fiir Energie. Dabei scheinen sich immer mehr
Unternehmen auf die aktuellen Gegebenheiten einstellen zu konnen. Auch ist und bleibt die
Material- und Warenverfiigbarkeit fiir nicht wenige Betriebe ein Risiko. (Quelle: IHK fiir Ober-

franken).
Zins- und branchenspezifische Rahmenbedingungen

Den Notenbanken gab die hohe Inflation tiber explodierende Energie- und Lebensmittel-
preise infolge des Ukraine-Kriegs, Erzeugung von Liquiditat Giber Wertpapierankaufpro-
gramme sowie langjahrige Null- und Niedrigzinsen und den Nachwehen der Corona-Pande-
mie Anlass fur eine abrupte geldpolitische Wende. Im Juli erfolgte die erste Leitzinsanhebung
im Euroraum seit 2011, womit die seit 2014 herrschende Negativzinssituation am Geldmarkt
beendet wurde. In weiteren Anhebungsschritten erhéhte die EZB das Leitzinsniveau bis zum
Jahresende 2022 um insgesamt 2,5 Prozentpunkte. Der Satz der Einlagefazilitat erreichte

zum Jahresende 2,0 %.

Aufgrund der Zinssteigerung, der Baukostenexplosion und der Forderkiirzung ist die Nach-
frage nach Wohnbaukrediten im 2. Halbjahr deutlich zurtick gegangen. Wegen der schlechte-
ren Wirtschaftsaussichten werden potentielle Bauherren in Deutschland vorsichtiger. AuBer-
dem steht bei der herrschenden Inflation weniger finanzieller Spielraum fiir die Tilgung der
Wohnbaukredite zur Verfiigung und immer weniger Haushalte konnen sich daher Gberhaupt

noch ein Eigenheim leisten.
Verdnderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2022

Mit Allgemeinverfiigung vom 31. Januar 2022 wurde die Quote des inldndischen antizykli-
schen Kapitalpuffers auf 0,75 % des nach Akt. 92 Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
ermittelten Gesamtforderungsbetrags von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) festgelegt. Dieser ist ab dem 01. Februar 2023 zu erfillen. Der antizyklische Ka-

pitalpuffer (Countercyclical capital buffer - CCyB) gilt als ein makroprudenzielles Instrument
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der Bankenaufsicht. Es soll die Widerstandsfahigkeit der Banken durch den Aufbau eines Ka-
pitalpuffers in Zeiten eines (ibermé&Rigen Kreditwachstums erhéhen. Die rechtlichen Grund-
lagen des Puffers finden sich insbesondere in den Artikeln 130, 135 bis 140 Capital Require-
ments Directive (CRD IV) die im 8§ 10d in Verbindung mit 8 64r Kreditwesengesetz (KWG) in
deutsches Recht umgesetzt wurden. Der Puffer darf im Krisenfall explizit aufgezehrt werden
und zur Abfederung von Verlusten dienen. Dadurch soll die Entstehung einer Kreditklemme

vermieden werden.

Neben der Erhebung des antizyklischen Kapitalpuffers ordnete die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) zum 01. April 2022 noch einen sektoralen Systemrisikopuffer
fur Risikopositionen von mit Wohnimmobilien besicherten Krediten an. Dieser wirkt zusatz-
lich den spezifischen Risiken am Immobilienmarkt entgegen, die nicht vollstandig durch den
antizyklischen Kapitalpuffer abgedeckt werden kdnnen. Auch dieser Puffer ist von den Kre-
ditinstituten ab dem 01. Februar 2023 zu erfillen.

Wettbewerbssituation und Marktstellung im Geschiftsgebiet

Die Lage des Geschaftsgebietes der Sparkasse Kulmbach-Kronach mit dem Landkreis Kulm-
bach in der Mitte Oberfrankens und dem Landkreis Kronach als nordlichsten Landkreis des
Regierungsbezirkes Oberfranken ist im Hinblick auf die demographische Entwicklung als re-
gional schwierig zu bezeichnen. So verzeichnet die Bevilkerungsentwicklung im Geschafts-
gebiet vom Jahr 2000 bis Ende 2021 einen Riickgang von ca. 17.000 Einwohnern oder 11,0 %
(Quelle: Fortschreibung des Bevolkerungsstandes, Bayerisches Landesamt fiir Statistik). Die
Regierung von Oberfranken rechnet bis 2040 mit einem weiteren Bevolkerungsriickgang im
Landkreis Kronach um 10,3 % und im Landkreis Kulmbach um 6,9 %, was jeweils deutlich
schlechter liegt als die entsprechende Prognose fiir Oberfranken (-3,5 %) und Bayern
(+3,9 %).

Das wirtschaftliche Umfeld wird gekennzeichnet durch eine —im Vergleich zu Oberfranken —
leicht unterdurchschnittliche Arbeitslosenquote und leicht unterdurchschnittliche Kaufkraft-
kennziffern. Auch im Bayernvergleich sind die Marktbedingungen als wenig attraktiv und mit
vergleichsweise schwachem Potential zu beschreiben. Die konjunkturelle Lage, bewertet an-
hand des Bruttoinlandsproduktes je Erwerbstdtigen, ist in deren Geschaftsgebiet im Ver-
gleich zu Oberfranken unterdurchschnittlich (Quellen: Regierung von Oberfranken, Potenti-

alorientierte Analyse des Sparkassenverbands Bayern, Bayerisches Landesamt fiir Statistik).

Alle namhaften GroR- und Regionalbanken sind im Geschaftsgebiet vertreten. Um die eige-
nen Kunden zu halten und neue Zielgruppen anzusprechen, miissen die etablierten Finanzin-
stitute jedoch vermehrt Anstrengungen unternehmen. Ob durch Onlinebanken, Fintechs wie

N26 oder globale Technologieriesen wie Alphabet oder Apple — das Konkurrenzumfeld fiir die
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Sparkasse wachst und stellt diese zunehmend vor Herausforderungen. Hinzu kommen neue
regulatorische Bestimmungen wie PSD2, die den Bankenmarkt weiter 6ffnen und Fintechs

den Zugang zum Kunden erleichtern.

Hinsichtlich der Marktdurchdringung hat die Sparkasse eine gute Positioninne, was sich auch
in hohen Marktanteilen im Geschaftsgebiet zeigt (Quelle: Potentialorientierte Analyse des
Sparkassenverbands Bayern).

Geschéftsverlauf

Im Prognosebericht des letzten Jahres hat die Sparkasse ausgefiihrt, dass angesichts der ge-
samtwirtschaftlichen Prognosen beim Kundenkreditvolumen ein Wachstum und bei den Kun-
deneinlagen ein Anstieg erwartet wird. Die Erwartungen der Sparkasse im Prognosebericht

des Lageberichts 2021 in Bezug auf die Geschaftsentwicklung haben sich teilweise erfilit.

Die Bilanzsumme ging im Jahr 2022 leicht zuriick und belduft sich auf 2.883,9 Mio. EUR. Das
entspricht einem Riickgang um 17,4 Mio. EUR oder 0,6 % im Vergleich zum Vorjahr 2021.

Die Forderungen an Kunden nach Abzug der Wertberichtigungen und der Vorsorgereserven
nach 8 340f HGB liegen mit 1.564,4 Mio. EUR um 29,9 Mio. EUR (+1,9 %) tiber dem Vorjahres-
niveau. Die Veranderungen sind im Wesentlichen auf die Nachfrage nach Wohnungsbaukre-

diten und gewerblichen Finanzierungen zuriickzuftihren.

Die Eigenanlagen der Sparkasse (Forderungen an Kreditinstitute, Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere) stiegen um 98,1 Mio. EUR auf 1.162,9 Mio. EUR (+9,2 %) an. Diese Entwicklung
istzum groten Teil auf die verstarkte Nutzung der Einlagenfazilitdt bei der EZB (Forderungen

an Kreditinstitute, taglich fallig) zurtickzufiihren.

Bei der Barreserve war im Vergleich zum Vorjahr eine Reduzierung um 162,8 Mio. EUR auf
50,7 Mio. EUR (-76,2 %) zu verzeichnen, die im Wesentlichen auf die Senkung des Guthabens
bei der Deutschen Bundesbank zuriickzufiihren ist.

Der unter den Beteiligungen ausgewiesene Anteilsbesitz der Sparkasse nahm um
5,8 Mio. EUR auf nun 43,7 Mio. EUR (+15,4 %) aufgrund von Zuschreibungen auf Verbundbe-

teiligungen zu.

Die Sachanlagen haben sich um 5,0 Mio. EUR auf 27,0 Mio. EUR (+22,7 %) erhoht, was aus
Bauvorhabenin eigenen Immobilien resultiert. Die sonstigen Vermdgensgegenstdnde haben
sich um 4,9 Mio. EUR auf 25,1 Mio. EUR (+24,4 %) erhoht. Urséachlich ist hier hauptsachlich
der Abschluss von Riickdeckungsversicherungen.
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Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sanken um 12,3 Mio.EUR auf
166,7 Mio. EUR (-6,9 %), was hauptsdchlich in einer Reduktion der Weiterleitungsdarlehen
begrindet ist.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden weisen entgegen der Erwartungen einen Riickgang
um 23,3 Mio. EUR auf 2.353,4 Mio. EUR (-1,0 %) auf. Sowohl die Spareinlagen weisen mit
536,8 Mio. EUR einen Riickgang um 9,5 Mio. EUR (-1,7 %) auf, als auch die anderen Verbind-
lichkeiten mit 1.816,6 Mio. EUR um 13,8 Mio. EUR oder -0,8 %. Der Riickgang resultiert vor
allem aus Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmenskunden, wahrend die Verbindlichkei-

ten gegentiber Privatkunden in 2022 stiegen.

Die Sparten des Dienstleistungs- und Verbundgeschaftes haben sich positiv entwickelt. Diese
Entwicklung ist auf das ansteigende Vertragsvolumen im Wertpapier- und Immobilienver-
mittlungsgeschaft und im Bauspargeschaft zuriickzufiihren. Dagegen mussten im Versiche-

rungsgeschaft Riickgange beim Vertragsvolumen hingenommen werden.
Vermogenslage

In der folgenden Tabelle wird die Bilanzstruktur der Sparkasse dargestellt:

AKTIVA 2022 2021 in % BS in % BS
TEUR TEUR 2022 2021
Barreserve 50.723 213493 1,8 74
Forderungen an Kreditinstitute 181.015 112856 6.3 3.9
Forderungen an Kunden 1564418 1534562 54,2 52,9
Wertpapiergeschaft 981.881 951917 34,0 32,8
Beteiligungen 43657 37816 1,5 1,3
Immaterielle Anlagewerte u.Sachanlagen 27.028 22.029 0,9 0,8
Sonstiges 35.185 28593 1,2 1,0
Bilanzsumme (BS) 2.883.906 2901.264 100,0 100,0
davon Anlagevermégen 1.138.409 1.094.424 39,5 37,7
PASSIVA 2022 2021 in % BS in % BS
TEUR TEUR 2022 2021
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 166.734 179.058 5,8 6,2
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 2353373 2376.626 81,6 81,9
Verbriefte Verbindlichkeiten 28.408 22325 1,0 0,8
Nachrangige Verbindlichkeiten 257 5693 0,0 0,2
Eig;;\kapital (inkl. Fonds fiir allg. Bankrisiken gem.8 340g 276923 255380 96 8.8
Sonstiges 58210 62.181 2,0 2,1
Bilanzsumme (BS) 2.883.906 2901.264 100,0 100,0

Im Prognosebericht des letzten Jahres hat die Sparkasse ausgefiihrt, dass sie vor dem Hin-
tergrund der Covid-19-Pandemie und der andauernden Niedrigzinsphase mit deutlich nied-

rigeren Zufihrungen zum Eigenkapital (inkl. dem Fonds fir allg. Bankrisiken gem.
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8 340g HGB) rechnet. Die prognostizierten Erwartungen hinsichtlich der Vermégenslage sind
eingetreten.

In der Bilanzstruktur ergaben sich gegentiber dem Vorjahr Verschiebungen zu Lasten der Bar-

reserve hin zu den Forderungen an Kreditinstituten.

Nach der durch den Verwaltungsrat noch zu beschlieBenden Verwendung des Jahresergeb-
nisses wird die Sicherheitsriicklage 111,4 Mio. EUR betragen. Dies entspricht einer Steige-

rung von 0,8 % gegentiber dem Vorjahr.

Die Sparkasse verfiigt tiber eine angemessene aufsichtsrechtliche Eigenmittelbasis. Zum Bi-
lanzstichtag liegt die Gesamtkapitalquote als Relation der Eigenmittel zum Gesamtrisikobe-
trag bei 13,96 % (Vorjahr 13,78 %). Die Eigenmittelanforderungen in Hohe von 8,0 %, beste-
hend aus den Anforderungen aus Art. 92 CRR sowie 8 6¢ KWG, wurden im Berichtsjahr jeder-

zeit eingehalten.
Finanzlage

Im Prognosebericht des letzten Jahres hat die Sparkasse ausgefiihrt, dass sie tber ausrei-
chend Liquiditat verfiigt und die Zahlungsbereitschaft jederzeit gewdhrleisten wird. Zudem
prognostizierte die Sparkasse eine gesicherte Refinanzierung, die Erfillung der aufsichts-
rechtlich geforderten Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio — LCR) und der
strukturellen Liquiditdtsquote (Net Stable Fund Ratio — NSFR) sowie die Einhaltung der Sur-

vival Period. Die prognostizierten Erwartungen hinsichtlich der Finanzlage haben sich erfillt.

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschaftsjahr aufgrund einer planvollen und aus-
gewogenen Liquiditdtsvorsorge jederzeit gegeben. Zur Uberwachung unserer Zahlungsbe-
reitschaft dienen kurz- und mittelfristige Finanzplane, die die félligen Geldanlagen und -auf-
nahmen sowie die statistisch aus der Vergangenheit entwickelten Prognosewerte des Kun-
dengeschdfts enthalten. Der langste Zeitraum fiir die Prognose der Liquiditatsentwicklung
betrdagt 5 Jahre. Die eingerdumten Kredit- bzw. Dispositionslinien bei der Deutschen Bundes-
bank wurden nicht in Anspruch genommen, die der BayernLB zeitweilig. Von der Méglichkeit
zur Refinanzierung bei der Deutschen Bundesbank im Rahmen von gezielten langerfristigen

Refinanzierungsgeschdften (GLRG) wurde kein Gebrauch gemacht.

Die Mindestquote der Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio - LCR) gemal} den
Vorgaben der delegierten Verordnung (EU) 2015/61 wurde im gesamten Geschaftsjahr ein-
gehalten. Sie lag am Bilanzstichtag mit 148,9 % deutlich Giber dem Mindestwert. Auch die
strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio — NSFR) lag durchgdangig tuiber der auf-
sichtlichen Mindestquote von 100 %. Sie betrug zum Bilanzstichtag 123,0 %. Ebenso war die
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Survival Period des kombinierten Stressszenarios im gesamten Geschaftsjahr groRer als
6 Monate.

Ertragslage

Zur Analyse der Ertragslage wird fiir interne Zwecke und fiir den tberbetrieblichen Vergleich
der bundeseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt. Dieser be-
inhaltet eine detaillierte Aufspaltung und Analyse des Ergebnisses der Sparkasse in Relation
zur Durchschnittsbilanzsumme. In das danach errechnete Betriebsergebnis vor Bewertung
gehen die ordentlichen Ertréage aus Zins-, Dienstleistungs- und Handelsgeschéften ein. Zur
Ermittlung des Betriebsergebnisses vor Bewertung werden die Ertrage und Aufwendungen
um periodenfremde und aulergewdhnliche Posten bereinigt, die in der internen Darstellung

dem neutralen Ergebnis zugerechnet werden.

Die Ertragslage stellt sich auf Basis des Betriebsvergleichs wie folgt dar:

Posten des Betriebsvergleichs 31.12.2022 31.12.2021 Verdanderung
Mio. EUR Mio.EUR Mio.EUR %

Zinsliberschuss 42,1 37,0 51 13,8
Provisionstiberschuss 17,3 15,8 14 9,1
Sonstige ordentliche Ertrage 1,2 1,0 0,2 20,6
Gesamtertrag 60,6 53,8 6,8 12,6
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen:

- Personalaufwand 23,2 23,2 0,0 0,0
- andere Verwaltungsaufwendungen 14,4 13,6 0,8 6,2
Sonstige ordentliche Aufwendungen 0,4 0,3 0,0 0,0
Gesamtaufwand 38,0 37,1 0,9 2,4
Betriebsergebnis (vor Bewertung) 22,6 16,7 5,9 353
Bewertungsergebnis” -19,6 -9,1 -10,5 114,6
Betriebsergebnis (nach Bewertung) 3,0 7,6 -4,6 -60,7
Neutrales Ergebnis 2,2 -5,0 7.2 -143,5
Betriebsergebnis vor Steuern 5,2 2,5 2,6 104,3
Steuern” -4,2 -1,6 -2,6 163,0
Jahresﬁberschuss/-fehlbetrag” 0,9 0,9 0,0 0,0

Y EinschlieRlich Zufiihrung/Auflésung Vorsorgereserven gemaR § 340f HGB und Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaR § 340g HGB.

Dvorjahreswert wurde korrigiert.

Im Prognoseberichts des letzten Jahres hat die Sparkasse ausgefiihrt, dass vor dem Hinter-
grund der Covid-19-Pandemie und der andauernden Niedrigzinsphase mit einem leicht unter
dem Vorjahresniveau liegenden Betriebsergebnis vor Bewertung und einem leichten Anstieg
der Cost-Income-Ratio zu rechnen ist, da ein weiterer leichter Riickgang der Zinsspanne, ein
stark steigender Verwaltungsaufwand, jedoch auch ein stark steigender Provisionsuber-
schuss in Aussicht gestellt wurde. Zudem prognostizierte die Sparkasse ein deutlich unter
dem Vorjahresniveau liegendes Betriebsergebnis nach Bewertung. Die prognostizierten Er-

wartungen hinsichtlich der Ertragslage haben sich teilweise erfillt.
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Der Zinsuberschuss ist die bedeutsamste Ertragsquelle im Geschéft der Sparkasse. Im Gegen-
satz zu den Vorjahren verzeichnete dieser einen deutlichen Anstieg (+13,8 %). Urséachlich
hierfiir sind die deutlichen Zinsanstiege an den Geld- und Kapitalmarkten, welche sich im Ge-
schaftsjahr sowohl auf das Kundenkreditgeschaft als auch auf das zinsbedingte Eigenge-

schaft der Sparkasse niedergeschlagen haben.

Der Provisionsiiberschuss lag im Jahr 2022 tiber dem Vorjahreswert (+9,1 %). Ursdchlich wa-
ren steigende Erlose aus dem Giro- und Barzahlungsverkehr, Immobiliengeschaft, Bauspar-

geschaft und der Vermittlung von Darlehen.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen stiegen an (+2,4 %). Neben dem nahezu unver-
anderten Aufwand fur Personal fielen besonders die anderen Verwaltungsaufwendungen im

Vergleich zum Vorjahr héher aus (+6,2 %).

Das Betriebsergebnis (vor Bewertung) liegt mit 0,78 % der Durchschnittsbilanzsumme (DBS)

anders als prognostiziert um 0,19 % der DBS tiber dem Vorjahreswert.

Die auf Basis der Betriebsvergleichswerte zur Unternehmenssteuerung eingesetzte Cost-In-
come-Ratio (Verhdltnis des aus Personal- und Sachaufwand bestehenden Verwaltungsauf-
wands zum um den sonstigen ordentlichen Aufwand gekirzten Bruttoertrag) betragt 62,5 %
(Vorjahr 68,8 %).

Das Bewertungsergebnis fiel mit einem negativen Saldo von 19,6 Mio. EUR um 10,5 Mio. EUR
deutlich ungtinstiger aus als im Vorjahr. Ausschlaggebend hierfiir waren maf3geblich Ab-
schreibungen bei den Eigenanlagen sowie Zuschreibungen auf Verbundbeteiligungen und

die Verdnderung der Vorsorgereserven.

Das Betriebsergebnis (nach Bewertung) liegt mit 0,10 % der Durchschnittsbilanzsumme
(DBS) um 0,17 % der DBS unter dem Vorjahreswert.

Das neutrale Ergebnis verbesserte sich um 7,2 Mio. EUR auf einen nun positiven Saldo von
2,2 Mio. EUR. Die Verbesserung im Vergleich zum Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus der
teilweisen Auflésung einer Riickstellung aufgrund notwendiger Zinsanpassungen bei lang-

fristigen Sparvertragen.

Mit 0,9 Mio. EUR weist die Sparkasse gegeniiber dem Vorjahr einen nahezu unverdanderten

Jahresiiberschuss aus.

Die gemal § 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quotient
aus Jahresuberschuss und Bilanzsumme, liegt mit gerundet 0,03 % beim Vorjahreswert.
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Zusammenfassende Beurteilung der Geschiaftsentwicklung und der Lage der Sparkasse

Die Sparkasse kann in Anbetracht des Russland-Ukraine-Kriegs und der Entwicklungen an
den Geld- und Kapitalmarkten auf ein positives Geschaftsjahr 2022 zurtickblicken. Unter Be-
ricksichtigung der gesamtwirtschaftlichen sowie branchenspezifischen Entwicklung kann
die geschiftliche Entwicklung sowie die Vermégens- und Finanzlage als insgesamt zufrieden-
stellend beurteilt werden. Die Ertragslage hat sich gut entwickelt. Die erforderlichen Bewer-
tungsmalinahmen konnten aus dem laufenden Ergebnis dargestellt werden. Die Eigenkapi-

talbasis wurde durch den Jahresiiberschuss weiter gestarkt.
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Risikobericht

Risikomanagement

Zu den Kernfunktionen von Kreditinstituten gehéren die bewusste Ubernahme, aktive Steu-

erung und gezielte Transformation von Risiken.

MaRgebliche Bestandteile unseres Risikomanagements sind die Festlegung von Strategien
sowie die Einrichtung von Systemen zur Identifizierung, Beurteilung, Steuerung und Uberwa-

chung sowie zur Kommunikation von Risiken.

Der Vorstand hat die strategische Ausrichtung der Geschaftstatigkeit unter Berticksichtigung
der Risikotragfdhigkeit in einer Geschafts- und in einer Risikostrategie festgelegt sowie hie-
raus geschaftsfeldbezogen verschiedene Teilstrategien abgeleitet. Die Strategien werden
jahrlich Gberpruft und ggf. angepasst. Die Organisationsrichtlinien und deren Einhaltung

stellen fiur die Sparkasse einen Verhaltenskodex dar.

In der Geschéftsstrategie werden die Ziele der Sparkasse fir jede wesentliche Geschaftsakti-
vitdt sowie die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die dariiber hinaus wich-
tigen Themenbldcke Mitarbeitende, Digitalisierung und Nachhaltigkeit sollen die Zukunftsfa-
higkeit der Sparkasse sicherstellen. Die Risikostrategie wiederum ist in Teilstrategien unter-

teilt, um die Ziele der Risikostrategie in allen wesentlichen Geschéftsaktivitaten zu erfassen.

Die zur Geschaftsstrategie und den daraus resultierenden Risiken konsistente Risikostrate-
gie ist dadurch gekennzeichnet, dass sie auf Basis der Risikotragfahigkeit die Ziele der Risi-
kosteuerung, der wesentlichen Geschéftsaktivitaten und die MaBnahmen zur Erreichung die-
ser Ziele berticksichtigt. Mit Hilfe von Risikolimiten wird bestimmt, in welchem Umfang und

zu welchen Bedingungen die Sparkasse bereit ist, Risiken einzugehen.

Zur Sicherstellung der Risikotragfahigkeit hat die Sparkasse ein Risikomanagement einge-
richtet und eindeutige Verantwortlichkeiten und Strukturen, Prozesse sowie entsprechende
Instrumente und Methoden festgelegt.

Den formalen Rahmen fiir die Ausgestaltung des Risikomanagements bilden die einschlagi-
gen bankaufsichtlichen Vorgaben, die neben dem 8 25a KWG vor allem durch die Mindestan-

forderungen an das Risikomanagement (MaRisk) gepragt sind.

Die Zustdndigkeiten fiir das Risikomanagement sind geregelt. Der Gesamtvorstand be-
schlieRt die Risikoausrichtung einschlieBlich der anzuwendenden Methoden und Verfahren
zur Risikoidentifikation, -messung, -steuerung, -iberwachung und -kommunikation. Er tragt

die Gesamtverantwortung fiir das Risikomanagement.
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Das Risikocontrolling, das aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschdfte initiieren
oder abschlieBen getrennt ist, hat die Funktion, die Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquidi-
tats-, Beteiligungsrisiken sowie operationellen Risiken zu identifizieren, zu beurteilen, zu
tberwachen und dariiber zu berichten. Das Risikocontrolling fuhrt die Risikoinventur durch
und erstellt das Gesamtrisikoprofil. Dem Risikocontrolling obliegt die Uberpriifung der Ange-
messenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren sowie die Errichtung und Weiterent-
wicklung der Risikosteuerungs- und -controllingprozesse. Zusatzlich verantwortet das Risi-
kocontrolling die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Anforderungen, die
Erstellung der Risikotragfahigkeitsberechnungen, des Kapitalplanungsprozesses sowie des
Refinanzierungsplans und die laufende Uberwachung der Einhaltung von Risikolimiten. Es
unterstiitzt den Vorstand in allen risikopolitischen Fragen und ist an der Erstellung und Um-
setzung der Risikostrategie beteiligt. Die fiir die Uberwachung und Steuerung von Risiken
zustdndige Risikocontrolling-Funktion wird im Wesentlichen durch die Mitarbeiter der Unter-

nehmens- und Risikosteuerung im Unternehmensbereich Finanzen wahrgenommen.

Die Leitung der Risikocontrolling-Funktion obliegt dem Leiter des Unternehmensbereichs Fi-
nanzen. Sie ist dem Uberwachungsvorstand unterstellt.

Im Zusammenhang mit der Emission von Hypotheken-Namenspfandbriefen wurde ein Risi-
komanagementsystem nach 8 27 PfandBG installiert. Die Regelungen zu den mit dem Pfand-
briefgeschaft verbundenen Risiken sind in das Risikohandbuch der Sparkasse integriert wor-

den.

Der Vorstand hat eine Compliance-Funktion eingerichtet, deren Aufgaben im Wesentlichen
von den jeweiligen fachspezifisch verantwortlichen Beauftragten wahrgenommen werden. In
der Compliance-Funktion sind die Aufgaben im Zusammenhang mit der Verhinderung der
Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung sowie sonstiger strafbarer Handlungen und der
Compliance-Funktion gemall WpHG zusammengefasst. Die Beauftragten sind unmittelbar

dem Vorstand unterstellt und ihm gegentiber berichtspflichtig.

Die Interne Revision gewdhrleistet als Instrument des Vorstands die unabhdngige Prifung
und Beurteilung samtlicher Aktivitaten und Prozesse. Sie achtet dabei insbesondere auf die

Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagements.

Der Risikomanagementprozess beinhaltet alle Aktivitdten der Sparkasse zum systematischen
Umgang mit Risiken. Die Basis bildet das auf Grundlage der jahrlichen Risikoinventur er-
stellte Risikohandbuch der Sparkasse. Hier sind die Einzelschritte der Risikoerkennung, Risi-

komessung, Risikobewertung, Risikosteuerung, des Risikoreportings und der Risikokontrolle
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in komprimierter Form dargestellt und beschrieben. Folgende Risikoarten sind hierin als we-
sentlich definiert: Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken, Beteiligungs-
risiken und operationelle Risiken.

Die Sparkasse verfugt fur diese Risiken tiber ein Risikofriiherkennungssystem. Es soll ge-
wahrleisten, dass sich abzeichnende Risiken friihzeitig und laufend aufgezeigt und geeignete

MaBnahmen ergriffen werden kdnnen.

Neben der Messung und Steuerung von Risiken in den einzelnen Bereichen werden regelma-
Rig Risikotragfahigkeitsanalysen auf Gesamthausbasis durchgefiihrt. Zur Sicherstellung der
Risikotragfahigkeit werden - unter Beriicksichtigung der in der Risikostrategie festgelegten
Risikobereitschaft fur das jeweilige Geschaftsjahr auf Gesamtbankebene - Risikolimite fest-
gelegt. Die Risikotragfahigkeit wird periodisch (Going Concern-Ansatz) ermittelt. In der peri-
odischen Risikotragfdahigkeit werden die Risiken danach gemessen, ob und in welcher Héhe
ihr Eintritt Auswirkungen auf den Jahresiiberschuss der Sparkasse hat. Das periodische Risi-
kodeckungspotenzial wird auf Basis von Kapitalbestandteilen sowie weiterer Deckungsmas-
senund GuV-Komponenten ermittelt. Das so ermittelte Risikodeckungspotenzial wird zur De-
ckung der Risiken bereitgestellt. Die Ermittlung der Risiken erfolgt rollierend auf ein Jahr.

Bei den Risiken, deren Hohe mit Hilfe von Szenarien ermittelt wird, legt die Sparkasse in der
periodischen Sicht ein Konfidenzniveau von 95 % sowie eine Haltedauer von einem Jahr zu

Grunde. Die Auslastung der Limite wird laufend tiberwacht.

Neben der Risikotragfahigkeit werden regelmaRig Stresstests durchgefiihrt, bei denen die
Anfalligkeit der Sparkasse gegeniiber unwahrscheinlichen aber plausiblen Ereignissen ana-
lysiert wird. Dabei wird auch das Szenario eines schweren konjunkturellen Abschwungs, einer
Markt- und Liquiditatskrise und einer Immobilienkrise aufgrund von Zinsanstieg analysiert.

Zusatzlich zu den betrachteten Szenarien wird ein inverser Stresstest durchgefiihrt.

Die Sparkasse hat einen Prozess zur Planung des zukiinftigen Kapitalbedarfs eingerichtet.
Der Planungsprozess umfasst derzeit einen Zeitraum bis zum Geschaftsjahr 2025. Aufgrund
der erwarteten Geschaftsentwicklung bzw. der prognostizierten Ertragsentwicklung plant die
Sparkasse sowohl die Entwicklung der regulatorischen als auch der wirtschaftlichen Eigen-

mittel.

Aus den Plandaten lassen sich insbesondere die zukinftige Erfillung der Kapitalquoten nach
der CRR sowie das zukiinftig zur Abdeckung von Risiken in der Risikotragféhigkeit zur Verfi-
gung stehende interne Kapital ermitteln. Die Sparkasse hat dariiber hinaus einen Prozess zur
Planung des zukiinftigen Refinanzierungsbedarfs mit einem Planungszeitraum bis zum Ge-
schaftsjahr 2025 eingerichtet.
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Risikoarten und deren Absicherung

Adressenausfallrisiken

Aus der Aufgabenstellung der Sparkasse (Art. 2 SpkG) ist vor allem das Adressenrisiko im
Kundenkreditgeschaft von besonderer Bedeutung fiir die Sparkasse. Die Steuerung der
Adressenrisiken erfolgt unter besonderer Berticksichtigung der GroRBenklassen und der Bo-

nitatsstruktur.

Adressenausfallrisiken im Kundengeschaft

Unter Adressenrisiken im Kundengeschéft versteht die Sparkasse die Gefahr, dass ein Kredit-
nehmer die ihm gewdhrten Kredite nicht bzw. nur eingeschrankt oder nicht vollstandig ver-

tragsgemald zuriickzahlen kann (Ausfallrisiko).

Zur Steuerung der Adressenausfallrisiken auf Basis der geschéftspolitischen Ausrichtung hat
der Vorstand der Sparkasse eine gesonderte Risikostrategie festgelegt. Sie erfolgt unter be-
sonderer Beriicksichtigung risikoorientierter Kreditvergabegrundsatze auf Basis individuel-

ler Bonitdtsbeurteilung sowie durch die Hereinnahme von Sicherheiten.

Zum 31. Dezember 2022 wurden etwa 55,9 % der zum Jahresende ausgelegten Kreditmittel
an Unternehmen und wirtschaftlich selbststandige Privatpersonen vergeben, 40,2 % an wirt-
schaftlich unselbststdandige und sonstige Privatpersonen. Die Branchenstruktur zeigt einen
Schwerpunkt bei dem Grundstiicks- und Wohnungswesen, Energie/Wasser/Bergbau sowie

dem verarbeitenden Gewerbe.

Das Landertransferrisiko, dass sich aus unsicheren politischen, wirtschaftlichen und sozialen
Verhdltnissen eines anderen Landes ergeben kann, ist fiir die Sparkasse von untergeordneter
Bedeutung. Das an Kreditnehmer mit Sitz im Ausland ausgelegte Kreditvolumen einschlieR-

lich Wertpapiere und Spezialfonds betrug am 31. Dezember 2022 16,6 %.

Die Sparkasse verfiigt iber Steuerungsinstrumente, um frilhzeitig Adressenausfallrisiken bei
Kreditengagements zu erkennen, zu steuern, zu bewerten und im Jahresabschluss durch Ri-
sikovorsorge (Einzelwertberichtigungen, Riickstellungen) abzuschirmen. Zur Beurteilung der
Adressenrisiken im Kundengeschaft erfolgen individuelle Bonitdtsbeurteilungen sowie lau-
fende Bonitatsuberwachungen. Hierzu werden verschiedene Bonitatsmerkmale, wie z.B. Ka-
pitaldienstfahigkeit, Sicherheitenstellung und Eigenkapitalquote analysiert. Fir die Risi-
koklassifizierung werden die von der Sparkassen-Finanzgruppe entwickelten Rating- und

Scoringverfahren eingesetzt.
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Mit diesen Verfahren werden die einzelnen Kreditnehmer zur Steuerung des Gesamtkredit-
portfolios entsprechend ihrer individuellen Ausfallwahrscheinlichkeiten einzelnen Risiko-
gruppen zugeordnet. Die Kreditengagements werden regelmaRig dahingehend tiberpriift, ob
Risikovorsorgebedarf besteht. Soweit der Sparkasse Informationen vorliegen, die auf eine
Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhiltnisse hinweisen, erfolgt eine Uberpriifung, ob
das Engagement in eine intensivere Uberwachung zu iiberfiihren ist. Entscheidend fiir die
Bonitatseinstufung sind die Einkommens- und Vermdgensverhdltnisse und die daraus ermit-
telte Zahlungsfahigkeit. Kritische Kreditengagements werden von spezialisierten Mitarbei-
tern auf der Grundlage eines Sanierungs- bzw. Abwicklungskonzeptes betreut (Problemkre-
dite). Auf dieser Basis ermittelt die Sparkasse die Adressenrisiken im Kreditgeschéft. Die Ab-
schirmung der Adressenrisiken istim Rahmen der Risikotragfahigkeit durch das zugewiesene

Risikodeckungspotenzial sichergestellt.

Zum 31. Dezember 2022 war fast das gesamte Bruttokundenkreditvolumen in Hohe von
2.155,4 Mio. EUR im Risikobewertungssystem erfasst. Davon waren 96,5 % der Risikogruppe
1 bis 10 (Ausfallwahrscheinlichkeit < 2,96 %) zugeordnet. Die Anteile der Kredite mit erh6h-
ten Risiken der Risikogruppen 11 bis 15 (Ausfallwahrscheinlichkeiten > 2,96 %) betragen
2,1 %. Nur 0,7 % der Kundenkredite werden der Risikogruppe 16-18 zugeordnet. Fur die
RestgroRe von 0,7 % der Kundenkredite liegt per 31. Dezember 2022 kein Rating vor.

Das Limit fir Adressenausfallrisiken im Kundengeschaft in Hohe von 9,0 Mio. EUR war zum
31. Dezember 2022 mit 7,3 Mio. EUR ausgelastet.

RisikovorsorgemalBnahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfas-
sender Priifung der wirtschaftlichen Verhéltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen wer-
den kann, dass die fdlligen Zins- und Tilgungszahlungen voraussichtlich nicht gemaf den ver-
traglich vereinbarten Kreditbedingungen erbracht werden kénnen. Bei der Bemessung der
RisikovorsorgemalBnahmen werden die voraussichtlichen Realisationswerte der gestellten

Sicherheiten beriicksichtigt.

Die Adressenausfallrisiken werden durch ein vom Markt unabhdngiges Risikocontrolling mo-
natlich bzw. vierteljahrlich tberwacht. Das Ergebnis der Berechnungen wird an den Vorstand
weitergeleitet und in das regelmdRige Reporting an den Verwaltungsrat eingebunden. Bei
Uberschreitung von Limiten bzw. der vordefinierten Frilhwarngrenzen ist vorgesehen, dass
der Gesamtvorstand Giber MaBnahmen zur Verringerung der Adressenausfallrisiken entschei-
det.
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Entwicklung der Risikovorsorge:

Art der Stand Zufithrung | Auflosung | Verbrauch Stand
Risikovorsorge per01.01.2022 per31.12.2022
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Einzelwertberichtigung 3.748,5 888,1 913,6 84,0 3.639,0
Ruckstellungen im
Kreditbereich 456,1 200,0 3233 46,8 286,0
Pauschalwertberichtigung 3.269,0 117,5 0,2 0,0 3.386,3
Gesamt 7.473,6 1.205,6 1.237,1 130,8 7.311,3

Von dem Gesamtbetrag an Einzelwertberichtigungen und Riickstellungen entfdllt der tiber-
wiegende Teil auf Unternehmen und wirtschaftlich selbstandige Personen. Die Direktab-
schreibungen, Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen, Kredite in Verzug (ohne Wertbe-
richtigungsbedarf) und Nettozufiihrungen/Auflésungen von EWB entfallen nahezu vollstan-

dig auf im Inland ansassige Unternehmen und Privatpersonen.

Risikokonzentrationen bestehen im Kundenkreditgeschaft nicht. Branchenschwerpunkte
sind bei Grundstiicks- und Wohnungswesen, Energie/Wasser/Bergbau sowie dem verarbei-

tenden Gewerbe vorhanden.

Insgesamt ist das Kreditportfolio sowohl nach Branchen und GréBenklassen als auch nach
Ratingklassen bzw. Risikogruppen diversifiziert. Das Bewertungsergebnis Kreditgeschaft hat
sich in 2022 verschlechtert, ist aber weiter positiv. Die Adressenausfallrisiken im Kreditge-
schaft bewegten sichim abgelaufenen Geschéftsjahrinnerhalb der vorgegebenen und auf die
Risikotragfahigkeit der Sparkasse abgestimmten Grenzen. Insgesamt stuft die Sparkasse die

Entwicklung der Risikolage aus dem Kreditgeschift als angemessen und vertretbar ein.

Die Messung des Adressenausfallrisikos im Kundengeschaft in periodischer Sicht erfolgt mit
CPV auf Basis der jahrlich von der S-Rating und Risikosysteme GmbH (SR) zur Verfligung ge-
stellten Steuerdaten. Der fiir die Risikotragfdahigkeit verwendete Risikowert ist der unerwar-

tete Verlust fuir einen Risikohorizont von einem Jahr bei einem Konfidenzniveau von 95 %.

Adressenausfallrisiken aus Eigengeschdften

Unter Adressenausfallrisiken aus Eigengeschaften versteht die Sparkasse die Gefahr von Bo-
nitatsverschlechterungen oder dem Ausfall eines Emittenten, Kontrahenten oder eines Refe-

renzschuldners.
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Zu den Handelsgeschaften gehoren alle in den MaRisk festgelegten Geschaftsarten. Zur Be-
grenzung der Adressenausfallrisiken aus Eigengeschéften bestehen Emittenten- und Kontra-
hentenlimite. Die Risiken werden durch die sorgfdltige Auswahl der Vertragspartner nach den
Regeln der Kreditwiirdigkeitspriifung begrenzt. Hierbei werden auch externe Ratings und die
damit verbundenen Ausfallwahrscheinlichkeiten zur Gewichtung der bestehenden Volumina
herangezogen.

Die mit einem Rating versehenen Eigenanlagen der Sparkasse verfiigen zu 91,5 % uber ein
Rating zwischen AAAund BBB- und liegen damitim sog. ,Investment-Grade“-Bereich. Bei den
Wertpapieren ohne Rating handelt es sich (iberwiegend um Anteile an Immobilienvermégen
und Aktien. Der Bestand der Wertpapiere in Hohe von 981,9 Mio. EUR entfdllt im Wesentli-
chen auf Schuldverschreibungen und Anleihen (309,6 Mio. EUR), Anteile an Spezial-AIF
(672,0 Mio. EUR) sowie sonstige Investmentvermdgen (0,3 Mio. EUR). Fir die in Wertpapier-
Spezialfonds gehaltenen Anlagen bestehen Anlagerichtlinien, die insbesondere das Anla-
geuniversum, die Volumina fiir Einzelinvestments sowie die erlaubten Ratingstrukturen defi-
nieren. Darliber hinaus wird der Geschdftsumfang durch die vom Vorstand vorgegebene
Marktpreisrisikostrategie begrenzt.

Das Limit fur Adressenausfallrisiken im Eigengeschaft in Hohe von 6,0 Mio. EUR war zum
31. Dezember 2022 mit 2,5 Mio. EUR ausgelastet.

Alle Limite werden durch ein vom Handel unabhdngiges Risikocontrolling taglich tiberwacht.
Die festgelegten Limite fiir das Emittenten- und Kontrahentenrisiko bewegten sichim gesam-
ten Geschéftsjahrinnerhalb der festgelegten Grenzen. Die Risikosituation kann als angemes-
sen und vertretbar angesehen werden. Im Bereich der Eigengeschafte bestehen derzeit keine

nennenswerten Adressenrisiken.

Die Ergebnisse werden im Rahmen des Risikotragfahigkeitsberichts vierteljahrlich an den
Vorstand weitergeleitet und in das regelmaRRige Reporting an den Verwaltungsrat eingebun-
den. Bei Uberschreitung von Limiten entscheidet der Gesamtvorstand iiber MaBnahmen zur

Verringerung der Adressenrisiken.

Risikokonzentrationen bestehen im Bereich der Adressenausfallrisiken aus Eigengeschaften
nicht. Schwerpunkte liegen auf Emittentensicht bei der BayernLB und der Landesbank Baden-
Wirttemberg, die jedoch den Sicherungseinrichtungen der Sparkassenorganisation angeho-

ren. Das Landertransferrisiko aus Eigengeschaften ist von untergeordneter Bedeutung.

Die Messung des Adressenausfallrisikos im Eigengeschdft in periodischer Sicht erfolgt mit
CPV auf Basis der jahrlich von der S-Rating und Risikosysteme GmbH (SR) zur Verfligung ge-
stellten Steuerdaten. Der fiir die Risikotragfdahigkeit verwendete Risikowert ist der unerwar-

tete Verlust fur einen Risikohorizont von einem Jahr bei einem Konfidenzniveau von 95 %.
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Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken aus Handelsgeschéften

Marktpreisrisiken beschreiben die Gefahren negativer Entwicklungen der Geld- und Kapital-
markte fur die Sparkasse. Diese ergeben sich aus Veranderungen der Marktpreise von z. B.
Wertpapieren, Wdahrungen, Immobilien und Rohstoffen sowie aus Schwankungen der Zins-

sdtze einschlieBlich der Veranderung von Spreadausweitungen.

Zur Risikomessung werden durch die Geschaftsleitung je Risikokategorie Risikolimite und
Parameter fur die Marktpreisrisiken festgelegt, die sich am Risikotragfahigkeitssystem orien-
tieren und durch die erwarteten und unerwarteten Verluste ausgelastet werden. Samtliche

wesentliche Marktpreisrisiken werden regelmaf3ig nach Art und Hohe bewertet.

Bei der Messung und Uberwachung der Risikopositionen und der Analyse der damit verbun-

denen Verlustpotenziale (Risiko-Controlling) wendet die Sparkasse die periodische Sicht an.

Die Marktpreisrisiken werden tdglich auf Basis aktueller Marktpreise ermittelt und auf die Li-

mite angerechnet.

Das Limit fur Marktpreisrisiken betragt 60,0 Mio. EUR. Die Auslastung zum
31. Dezember 2022 liegt bei 56,1 Mio. EUR. Alle Limite werden durch ein vom Handel unab-
hangiges Risikocontrolling tdglich tiberwacht. Das Ergebnis der Berechnungen wird an den
Vorstand weitergeleitet und in das regelmaRRige Reporting an den Verwaltungsrat eingebun-

den.

Bei Uberschreitung von Limiten bzw. der vordefinierten Frilhwarngrenzen ist vorgesehen,
dass der Gesamtvorstand tiber MaBnahmen zur Verringerung der Marktpreisrisiken entschei-
det.

Neben dem Risikoszenario werden vierteljahrliche Stresstests im Rahmen der Risikotragfa-
higkeitsberechnung durchgefiihrt. Das Ergebnis wird im Rahmen des MaRisk-Gesamtberichts
reportet. Als Ergebnis dieser Simulationen ist festzuhalten, dass auch bei unerwartet hohen
Marktpreisschwankungen die Risikotragfahigkeit gegeben ist.

Aufgrund steigender Auslastung im Jahresverlauf wurde das Limit — als eine der ergriffenen
MaBnahmen - von urspriinglich 42,0 Mio. EUR auf 50,0 Mio. EUR und schlieBlich auf
60,0 Mio. EUR erhoht.

Die Uberwachung des Marktpreisrisikos wird im Controlling mit Hilfe der DV-Anwendung Sim-
Corp Dimension unter strenger Beachtung der Funktionstrennung zum Handel wahrgenom-

men.
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Zinsdanderungsrisiken

Aufgrund der Geschéftsstruktur und der Nachfrage im Kundengeschéft ist ein wesentlicher
Teil der Vermdgensanlagen, insbesondere Forderungen an Kunden, mit tberwiegend lang-
fristigen Zinsbindungen ausgestattet. Demgegeniiber sind die Finanzierungsmittel in einem
geringeren Umfang festzinsgebunden; zudem ist die Laufzeit der Zinsbindungen auf der Pas-
sivseite Uberwiegend kirzer als auf der Aktivseite. Ein bedeutender Teil der Einlagen von

Kunden ist variabel verzinslich.

Neben dem Bewertungsrisiko im Wertpapiergeschaft zeigt sich das Zinsanderungsrisiko auch
in einer negativen Abweichung des Zinsiiberschusses von einem erwarteten Wert und in ei-

nem Abschreibungsrisiko auf Grund von Marktdanderungen (periodische Betrachtung).

Die Messung und Steuerung der Zinsanderungsrisiken erfolgen sowohl auf periodischer als
auch auf wertorientierter Basis. Die wertorientierte Quantifizierung erfolgt mittels der inte-
grierten Zinsbuchsteuerung Plus und basiert auf der bestehenden Cashflow-Struktur der bi-
lanziellen und aullerbilanziellen Geschdfte unter Beriicksichtigung der gleitenden Durch-
schnitte im variablen Geschaft sowie auf Annahmen zur Entwicklung der Bilanzstruktur und
der Marktzinsen. Die Ergebnisse flieRen monatlich in die Berechnung des Zinsrisikokoeffi-
zienten mit ein. Diese sind vierteljdhrlich im MaRisk-Management-Report an Vorstand und

Verwaltungsrat enthalten.

Die Sparkasse setzt im Rahmen der institutsspezifischen Risikosteuerung bei der periodi-
schen Ermittlung des Zinsspannenrisikos des Gesamtinstituts das Portal msgGillardonin den
Varianten standardisierte Hochrechnung und individuelle Szenariorechnung ein. Die Ermitt-
lung und Bewertung des Zinsdanderungsrisikos erfolgen in der periodischen Sicht vierteljahr-
lich. Es wird der Wert des Portfolios unter Zugrundelegung unterschiedlicher Annahmen tber
die kiinftige Zinsentwicklung simuliert. Diese vierteljahrlich durchgefiihrten Simulationen
zeigen mogliche Auswirkungen auf das Jahresergebnis der Sparkasse, so dass ggf. Steue-
rungsmaBnahmen ergriffen werden kdnnen. Der ermittelte Risikowert wird im Rahmen der

Risikotragfahigkeit berticksichtigt.

Der auf der Grundlage des BaFin-Rundschreibens 06/2019 vom 12. August 2019 (Zinsdnde-
rungsrisiken im Anlagebuch) zum 31. Dezember 2022 ermittelte Zinsrisikokoeffizient gemal}
8 25a Abs. 2 KWG betrug 18,0 %. Der Zinsrisikokoeffizient errechnet das Absinken des wirt-
schaftlichen Werts der Geschéfte des Anlagebuchs (Zinsbuchbarwerts) bei einer plétzlichen
und unerwarteten Zinsanderung von +/- 200 Basispunkten im Verhaltnis zu den Eigenmitteln.
Konzentrationen bestehen bei den Zinsanderungsrisiken in einem hohen Anteil variabel ver-

zinslicher Passiva in der Bilanz der Sparkasse.

Sparkasse Kulmbach-Kronach

19



Lagebericht fiir den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022

Zur Steuerung und Uberwachung der Zinsanderungsrisiken werden dem Vorstand vierteljahr-
lich Berichte zur Verfiigung gestellt. Zur Steuerung der Zinsanderungsrisiken werden neben
bilanzwirksamen Instrumenten auch derivative Finanzinstrumente in Form von Zins-Swaps

eingesetzt. Zum Bilanzstichtag waren nominal 525,0 Mio. EUR Payer-Zinsswaps im Bestand.

Die Risiken bewegten sich nicht im gesamten Jahr innerhalb des vom Vorstand festgelegten
geschaftspolitischen Rahmens, zum Berichtsstichtag 30. September 2022 ergab sich eine

Uberschreitung des Limits. Die Risiken sind ebenfalls Inhalt des regelmé&Rigen Reportings.

Das Limit fur Zinsanderungsrisiken in Form des Zinsspannenrisikos in Héhe von 1,0 Mio. EUR
war zum 31. Dezember 2022 mit 0,0 Mio. EUR ausgelastet.

Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunktihrer
Falligkeit nicht oder nicht vollstandig erfullt werden kénnen (Zahlungsunfahigkeitsrisiko), zu-
satzliche Refinanzierungsmittel nicht bzw. nur zu erhohten Marktzinsen beschafft werden
konnen (Refinanzierungsrisiko) oder vorhandene Vermdgenswerte nicht zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt bzw. nur mit Preisabschldgen verwertet werden kdnnen (Marktliquiditatsri-

siko).

Das Liquiditatsrisiko wird durch eine entsprechende Liquiditatsvorsorge mittels interner Li-
quiditatsplanungen, einer taglichen Disposition und einer méglichst ausgewogenen Struktu-
rierung der Aktiva und Passiva gesteuert. Die aufsichtsrechtlichen Vorgaben (Mindestreser-
vevorschriften, LCR) werden dabei berticksichtigt.

Die Liquiditatsbeschaffung erfolgt grundsatzlich tiber Kundeneinlagen. Kurzfristige Liquidi-
tat wird primadr Gber den Geldmarkt bzw. Gber die Deutsche Bundesbank sichergestellt. Als
Grundlage fur die Planung und Steuerung der Liquiditdt dienen der Sparkasse verschiedene
Liquiditatsubersichten. Auf Basis von Prognosewerten erfolgt eine monatliche Liquiditats-
vorschau fur einen Betrachtungszeitraum von 1 Monat. Fiir die LCR wird mittels des LCR-Steu-

erers monatlich eine Prognose fiir 1 Jahr vorgenommen.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko wird mittels eines cashflow-orientierten Ansatzes vierteljahr-
lich ermittelt. Es werden hierbei verschiedene Szenarien simuliert, die unterschiedlich hohe
Intensitdaten an Liquiditatszu- und -abfliissen unterstellen. Als Ergebnis erhdlt man jeweils
die errechnete Kennzahl ,Survival Period“ (Uberlebenszeitraum). Die Sparkasse hat hierfiir
einen Mindestwert von 6 Monaten definiert. Per Ultimo Dezember 2022 lag die Survival Pe-

riod im Risikoszenario bei 23 Monaten.
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Die Sparkasse fiihrt vierteljahrlich im Rahmen der Risikotragfahigkeit Stresstests durch, die
aufzeigen, inwieweit die Sparkasse potentielle auftretende Refinanzierungsrisiken bewalti-

gen kann.

Die LCR betrug zum 31. Dezember 2022 148,9 %. Sie bewegte sich im Geschaftsjahr inner-
halb der aufsichtsrechtlichen Grenzen und entsprechend unseren Erwartungen. Die Zah-
lungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschdftsjahr jederzeit gegeben. Die Sparkasse verfligt
insgesamt Uber eine Liquiditat, die deutlich tGber die gesetzlichen Anforderungen hinaus-

geht.

Im Rahmen der regelméaRigen Berichte aus der Gesamtbanksteuerung wird vierteljahrlich an
den Vorstand uber die Liquiditatssituation und die Stresstests berichtet. Liquiditatskonzen-
trationen bestehen nicht.

Zusammenfassend ist festzustellen, dass eine ausreichende Liquiditat gewdhrleistet ist. Li-

quiditatsengpdsse sind nicht erkennbar bzw. absehbar.

Beteiligungsrisiken

Unter dem Beteiligungsrisiko versteht die Sparkasse die Gefahr einer bonitatsbedingten
Wertminderung des Unternehmenswertes. Fiir die Beteiligungen besteht eine eigenstdandige
Risikostrategie. Beteiligungen werden zur Unterstiitzung des Verbundgedankens (sog. Ver-
bundbeteiligungen), unter Renditeaspekten (sog. Kapitalbeteiligungen) und bei Dienstleis-

tern der Sparkasse (sog. Funktionalbeteiligungen) eingegangen.

Das Risikocontrolling fiir die Verbundbeteiligungen wird durch den SVB wahrgenommen. Die
Risiken aus sonstigen Beteiligungen werden durch das Risikocontrolling gesteuert und tiber-

wacht.

Basis fir die Steuerung (Beteiligungscontrolling) bildet unter anderem die konzeptionelle
Planung fur Beteiligungen der Sparkasse, in der qualitative Anforderungen sowie quantita-
tive Anforderungen fur Beteiligungen festgelegt sind. Die Beteiligungsrisiken werden in das
Risikotragfahigkeitskonzept der Sparkasse einbezogen und angemessen in den Stresstests
berticksichtigt. Neben der Risikoquantifizierung im Rahmen der Risikotragfdhigkeit erfolgt

zusatzlich eine qualitative Beurteilung durch ein jahrliches Reporting.

Die Beteiligungsrisiken werden durch das Risikocontrolling an den Vorstand berichtet und in
das regelméRige Reporting an den Verwaltungsrat eingebunden. Bei Uberschreitung von Li-
miten ist vorgesehen, dass der Gesamtvorstand tiber MaBnahmen zur Verringerung des Risi-

kos aus Beteiligungen entscheidet.
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Die Messung des Beteiligungsrisikos erfolgt mittels eigener Berechnungen auf Basis des
iBOXX EUR Financials Subordinated PR. Der furr die Risikotragfahigkeit verwendete Risikowert
ist der unerwartete Verlust fir einen Risikohorizont von einem Jahr bei einem Konfidenzni-

veau von 95,0 %.

Das Risiko aus Beteiligungen wird aus Sicht der Sparkasse als vertretbar angesehen. Insge-
samt betrachtet konzentriert sich das Beteiligungsrisiko vor allem auf die Verbundbeteili-
gungen. Das festgelegte Limit flr das Abschreibungsrisiko aus Beteiligungen in Hohe von
5,7 Mio. EUR war zum 31. Dezember 2022 mit 5,7 Mio. EUR ausgelastet.

Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko (OpRisk) ist die Gefahr von Schdden, die infolge der Unangemessen-
heit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder
von externen Einfliissen eintreten. Diese Definition schliel3t Rechtsrisiken als Folgerisiken
ein. Ziel ist es, alle relevanten operationellen Risiken friihzeitig zu erkennen, um so den kon-
trollierten Umgang mit den Risiken zu ermdéglichen und die Eintrittswahrscheinlichkeit von
Verlusten zu vermeiden bzw. zu verringern. Der systematische Umgang mit operationellen
Risiken erfolgt auf Basis der festgelegten Risikostrategie. Die operationellen Risiken werden

regelmdRig und anlassbezogen identifiziert und dokumentiert.

Zu deninstallierten Regelungen bzw. Verfahren zum Management der operationellen Risiken
zdhlen insbesondere zentrale Vorgaben durch Arbeitsanweisungen, das interne Kontrollsys-
tem, die schriftlich fixierte Ordnung fiir die Aufbauorganisation und die wesentlichen Arbeits-
ablaufe, der Einsatz von qualifiziertem Personal sowie die standige Weiterentwicklung der
Methoden und die Verbesserung der technischen Abldufe. Betriebsrisiken aus dem IT-Be-
reich, aus Organisations- und Bearbeitungsfehlern werden durch Vereinbarungen mit einem
externen Rechenzentrum bzw. den Einsatz qualifizierter Mitarbeiter gemindert. Versicher-
bare Gefahrenpotenziale sind grundsadtzlich durch Versicherungsvertrage in bankiblichem
Umfang abgeschirmt. Rechtliche Risiken werden durch den Einsatz von Sicherheits-, Compli-

ance-, Datenschutz- und Geldwdschebeauftragte reduziert.

Zur Schatzung von operationellen Risiken wird das OpRisk-Schdtzverfahren angewendet.
Operationelle Risiken werden hierbei, auf der Grundlage eingetretener Schadensfalle bei der
Sparkasse sowie den bundesweit gesammelten Schadensfdllen bei der SR, geschatzt. Dabei
wird fuir den unerwarteten Verlust ein Konfidenzniveau von 95,0 % und eine Haltedauer von
einem Jahr angenommen. Das Verlustpotential (erwarteter und unerwarteter Verlust) aus

dem OpRisk-Schatzverfahren betragt 2.666,1 TEUR. Zur Identifizierung von operationellen
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Risiken werden OpRisk-Szenarien und die Schadensfalldatenbank angewendet. In der Scha-
densfalldatenbank werden tatsachlich eingetretene Schaden aus operationellen Risiken ab

einem Betrag von 1,0 TEUR erfasst und analysiert (ex-post Betrachtung).

Die operationellen Risiken bewegten sich im Geschaftsjahr innerhalb des vorgegebenen Li-
mits in Hohe von 1,7 Mio. EUR, die Auslastung ergibt sich aus dem unerwarteten Verlust des
Verlustpotentials des OpRisk-Schatzverfahrens.

Der Vorstand und der Verwaltungsrat werden mindestens jéhrlich bzw. anlassbezogen durch
das zentrale OpRisk-Controlling tiber aufgetretene operationelle Schadensfdlle und ermit-

telte Risiken informiert.
Umstellung auf neue Banksteuerung

Die BaFin hat im Schreiben an die Verbande der Kreditwirtschaft vom 3. Dezember 2021 die
Erwartungshaltung an die vollstandige Umstellung der internen Risikotragfahigkeitsansatze
auf die normative und 6konomische Perspektive gemal Leitfaden vom 24. Mai 2018 bis spa-
testens 1. Januar 2023 kommuniziert. Die Ubergangsfrist beziiglich der Anwendung des An-

nex lauft somit zum Jahresende 2022 aus.

Im Folgenden wird die ab 2023 anzuwendende neue Risikotragfahigkeitssteuerung kurz dar-
gestellt. Die normative und 6konomische Perspektive sind dabei gleichwertige Steuerungs-

sichten.

Die normative Perspektive entspricht einer Kapitalplanung mit einem Planungshorizont von
mindestens drei Jahren. Es wird die Einhaltung der regulatorischen und aufsichtlichen Anfor-
derungenin einem Plan- und mindestens einem adversen Szenario ermittelt. Bisher wurde in
der Kapitalplanung auch berechnet, ob gentigend einsetzbares Risikodeckungspotenzial vor-
gehalten werden kann, um die periodische Risikotragfdahigkeit (Going-Concern-Ansatz) si-
cherstellen zu kénnen. Die Ermittlung des internen Kapitalbedarfs entfdllt in der normativen

Perspektive.

Die dkonomische Perspektive stellt auf die langfristige Sicherung der Substanz ab. Dem bar-
wertig ermittelten Risikodeckungspotenzial werden die barwertig ermittelten wesentlichen
Risiken gegeniibergestellt. Hierbei ist auch das Risikodeckungspotenzial aufgrund der
Marktwertbetrachtung Schwankungen unterworfen. Die Risiken werden tber einen Varianz-
Kovarianzansatz ermittelt. Der Risikobetrachtungshorizont betragt ein Jahr und das Kon-

fidenzniveau 99,9 %.
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Zur fristgerechten Umsetzung der neuen Regelungen wurde ein Projekt eingerichtet. Ziel des
Projekts ist die Implementierung der Methoden und Verfahren, die von den zentralen Dienst-

leistern SR und Fl entwickelt und in die bestehende IT integriert wurden.

Mit der Umsetzung der neuen Anforderungen ist ein erheblicher Anpassungsbedarf in den
Risikosteuerungs- und -controllingprozessen verbunden. Es ist geplant, die 6konomische
Perspektive der Risikotragfdahigkeit zum Berichtsstichtag 31. Mdrz 2023 einzusetzen. Die nor-
mative Perspektive wird voraussichtlich zum selben Termin berechnet werden. Bis zum Ab-

schluss des Rollouts werden die Altsysteme zur Ermittlung der Kapitalplanung genutzt.
Zusammenfassende Beurteilung der Risikolage der Sparkasse

Durch das Risikomanagement und -controlling der Sparkasse werden die Risiken friihzeitig
identifiziert, Informationen tiber die Risiken an die zustdandigen Entscheidungstrager weiter-
geleitet und gesteuert. Der Verwaltungsrat und der Vorstand werden im Zuge der Risikobe-

richterstattung vierteljahrlich tiber die Gesamtrisikosituation der Sparkasse informiert.

Die vom Vorstand vorgegebenen Limite fur Risiken mussten im Laufe des Jahres, besonders
vor dem Hintergrund der Kapitalmarktentwicklungen, mehrfach angepasst werden, da es zu
Uberschreitungen kam. Das Gesamtbanklimit, das durchgédngig aus Teillimiten der wesentli-
chen Risiken besteht, betragt zum Bilanzstichtag 83,3 Mio. EUR und war mit 73,4 Mio. EUR
bzw. 88,1 % ausgelastet und wurde wahrend des Geschaftsjahres in zwei Schritten von 67,0
Mio. EUR auf 73,3 Mio. EUR bzw. auf 83,3 Mio. EUR erhéht. Die durchgefiihrten Stresstests
zeigen, dass auch auBergewdéhnliche Ereignisse beziehungsweise Marktentwicklungen durch
das vorhandene Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden konnen. Die Risikotragfahigkeit
war im Geschaftsjahr stets gegeben. Die Risikolage wird insgesamt als angemessen und ver-
tretbar eingestuft. Die Eigenkapitalausstattung ist hinsichtlich der Unterlegung der aktuellen

und zukiinftigen Aktivitaten der Sparkasse angemessen.

Zum Stichtag sind keine bestandsgefdahrdenden Risiken ersichtlich.
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Voraussichtliche Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken

Die folgenden Prognosen zur voraussichtlichen Entwicklung der Sparkasse im nachsten Jahr
stellen Einschatzungen dar, welche die Sparkasse auf Basis der zum Zeitpunkt der Erstellung
des Lageberichts zur Verfligung stehenden Informationen getroffen hat. Prognosen sind na-
turgemadaR mit Unsicherheit behaftet. Die Sparkasse weist darauf hin, dass die tatsachlichen
Ergebnisse durch die Verdnderungen der zugrundeliegenden Annahmen wesentlich von den
Erwartungen Uber die voraussichtliche Entwicklung, insbesondere den weiteren Auswirkun-
gen des Russland-Ukraine-Kriegs, der Energiekrise in Europa und den Zins- und Renditean-

stiegen am Geld- und Kapitalmarkt, abweichen kénnen.

Die fur die deutsche Wirtschaft befilirchtete Rezession sollte aufgrund der riicklaufigen Roh-
stoffpreise deutlich milder verlaufen als im Herbst 2022 prognostiziert oder sogar ausblei-
ben. Erste Prognosen aus 2023 zeigen bereits positive Verdnderungsraten fiir das deutsche
BIP im Jahr 2023. Die Chefvolkswirte der S-Finanzgruppe veranschlagen im Mittel fur 2023
eine Schrumpfung des realen deutschen BIP um 0,8 %. Als Griinde dafiir gelten Riicklaufe im
privaten Konsum, bei den Bauinvestitionen sowie ein aufgrund des schwach bleibenden welt-

wirtschaftlichen Umfelds abnehmender Handelssaldo.

Die hohe Inflation wird als Hauptbelastungs- und Risikofaktor fiir die wirtschaftliche Entwick-
lung gesehen, sodass die Verbraucherpreise annahmegemaR in 2023 im Euroraum um jah-

resdurchschnittlich 7 %, in Deutschland sogar um 8 % steigen.

Die vbw Vereinigung der Bayerischen Wirtschaft e. V. prognostiziert im Jahresdurchschnitt
2023 einen Riickgang des bayerischen BIP um 0,3 %. Griinde dafiir werden in explodierenden
Energiekosten, Inflation, Material-, Rohstoff- und Energiemangel sowie Arbeitskrafteknapp-
heit der Unternehmen gesehen. Erst fiir das dritte und vierte Quartal 2023 wird ein deutlich
positives Wachstum erwartet, das sich allerdings zum Jahresende hin wieder abschwachen
konnte. Die hohen Preise konnten annahmegemaR lber das Jahr hinweg den privaten Kon-
sum sowie Investitionen der Betriebe hemmen. Dass sich die Weltkonjunktur in einer Schwa-
chephase befindet, wird sich voraussichtlich negativ auf die internationale Nachfrage nach

Produkten aus dem Freistaat auswirken.

Es zeigt sich ein sehr hoher Arbeits- und Fachkraftebedarf, der auch in 2023 eine zentrale
Herausforderung fir den bayerischen Arbeitsmarkt sein wird. Auch wenn die Folgen des
Ukraine-Kriegs insbesondere bei Materialengpdssen, unterbrochenen Lieferketten und stark
gestiegenen Energiekosten in den Unternehmen spiirbar werden, sollte sich der bayerische
Arbeitsmarkt 2023 dennoch krisenfest und stabil zeigen. Der DGB Bayern erwartet einen
~weiteren Aufwuchs der sozialversicherungspflichtigen Beschaftigung fiir Bayern* (Quellen:

vbw/ Bayer. Staatsministerium f. Familie, Arbeit und Soziales, DGB Bayern).
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Die Erwartungen an die Geschéaftsentwicklung der oberfrankischen Wirtschaft bleiben im
negativen Bereich. Die Umsadtze im Inlandsgeschaft sollen insgesamt leicht riicklaufig verlau-
fen. International rechnen die exportierenden Unternehmen im Saldo mit konstanten Um-
satzvolumen. Keine nennenswerten Veranderungen plant die oberfrankische Wirtschaft bei
Investitionen und Beschaftigung ein. In beiden Fdllen rechnen nahezu gleich viele Unterneh-

men mit Zuwachsen wie mit Abnahmen (Quelle: IHK fiir Oberfranken).

Hauptbelastungs- und Risikofaktor fur die wirtschaftliche Entwicklung bleibt 2023 die hohe
Inflation. Der Inflationsprozess gewinnt durch Zweitrundeneffekte dabei an Breite, so dass
die Kernrate und die Gesamtrate ein dhnliches Niveau erreichen, aber immer noch deutlich
Uber der Zielmarke der Europdischen Zentralbank liegen. Aufgrund des damit verbundenen
negativen Realzinses ist davon auszugehen, dass die EZB in 2023 weitere Leitzinsanhebun-

gen vornehmen wird.

Die schwierigen Rahmenbedingungen in der Baubranche werden sich auch in 2023 fortset-
zen, was zu spurbaren Auswirkungen auf das Neukreditgeschaft fiir den Wohnungsbau fiihren
wird. Eine Erholung fiir diese Branche wird fiir 2024 prognostiziert, da weiterhin ein ange-

spannter Wohnungsmarkt besteht und dringend weiterer Wohnraum bendtigt wird.

Das Inkrafttreten der 7. MaRisk Novelle in 2023 fordert zum einen eine Uberarbeitung der
Prozesse fiuir das Immobiliengeschéft (neuer BTO 3), zum anderen die Umsetzung der EBA
Guideline zur Kreditvergabe und Uberwachung (EBA GL LOaM). Des Weiteren wurden Er-
kenntnisse aus der Aufsichts- und Prifungspraxis aufgenommen wie auch konkrete Anforde-

rungen an das Risikomanagement von Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken) formuliert.

Die Vorschlage der EU-Kommission zur Finalisierung von Basel IV befinden sich derzeit im
Gesetzgebungsverfahren der EU (,, Trilogverfahren®). Sie sollen die Vorgaben des Baseler Aus-
schusses fur Bankenaufsicht (BCBS) zum 1. Januar 2025 in europdisches Recht umsetzen und
enthalten umfangreiche Anderungen der Kapitalanforderungen im Rahmen der Kapitalada-
quanzrichtlinie (CRD VI) und -verordnung (CRR 111). Es ist absehbar, dass dies zu weiter erh6h-
ten regulatorischen Anforderungen, wie insbesondere héheren Eigenmittelanforderungen,

fuhren wird.

Viele Sparkassen haben eine Selbstverpflichtung fiir klimafreundliches und nachhaltiges
Wirtschaften unterschrieben. Das Thema Nachhaltigkeit ist auch bei einigen Gesetzesinitia-
tiven eingebracht worden und wird sich in Berichtspflichten und in der Nachhaltigkeitsbe-
richtserstattung gemaR CSRD widerfinden. Dafiir miissen in den Sparkassen die entsprechen-

den technischen und prozessualen Voraussetzungen geschaffen werden.
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Chancen und Risiken

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse
gesehen, die zu einer fur die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren

kdnnen.

Zu den Risiken gehoren die in der Risikoberichterstattung dargestellten unternehmensspe-
zifischen und bankiiblichen Gefahren. Mégliche weitere Belastungsfaktoren konnen aus stei-
genden Zinsen fur Passivprodukte als Folge der Zinserh6hungen der EZB resultieren. Die Fol-
gen aus der derzeitigen geopolitischen Situation diirften sich voraussichtlich weiterhin ne-
gativ auswirken. Insbesondere sind kiinftige Wertberichtigungen auf das Kredit- und Wert-

papierportfolio nicht auszuschlieRen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse
gesehen, die zu einer fiir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kén-
nen. Chancen sieht die Sparkasse insbesondere in einer wieder anziehenden Kreditnachfrage

und einer steiler werdenden Zinsstrukturkurve.

Das verstarkte Kostenmanagement bei den Geschaftsbanken im regionalen Bankenmarkt
fuhrt zu einem Riickzug von Wettbewerbern aus der Fldache. Hier bietet sich die Chance, die

Sparkasse als regionale Alternative zu positionieren.

Die Auswirkungen der Chancen und Risiken auf die Geschaftsplanung, insbesondere die Aus-
wirkungen auf die Risikovorsorge im Kreditgeschaft als auch im Eigengeschift sowie auf die

Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage sind derzeit nur schwer prognostizierbar.
Geschaftsentwicklung der Sparkasse

Angesichts der gesamtwirtschaftlichen Prognosen erwartet die Sparkasse beim Kundenkre-
ditvolumen ein leichtes Wachstum, das bei den Unternehmen in erster Linie durch die Nach-
frage nach Kreditmitteln fur Ersatzinvestitionen getragen werden wird. Bei den Privathaus-
halten durften Wohnhausfinanzierungen im Vordergrund stehen. Bei den Kundeneinlagen

erwartet die Sparkasse einen leichten Riickgang.

Vermogenslage

Trotz des Russland-Ukraine-Kriegs und der damit verbundenen Energiekrise in Europa sowie
der volatilen Zins- und Kapitalmarkte rechnet die Sparkasse mit auf dem Vorjahresniveau lie-
genden Zufuihrungen zum Eigenkapital (inkl. dem Fonds fiir allg. Bankrisiken gem.
83409 HGB). Aufgrund ihrer angemessenen Eigenmittelbasis geht die Sparkasse davon aus,
dass sie die Eigenmittelanforderungen, bestehend aus den Anforderungen aus Art. 92 CRR

sowie 8 6¢ KWG, auch im Jahr 2023 jederzeit einhalten kann.
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Finanzlage

Die Sparkasse ist sich aufgrund ihrer mittelfristigen Finanz- und Liquiditatsplanung sicher,
auch im Prognosezeitraum jederzeit Uber eine ausreichende Liquiditdt zu verfiigen und die

Zahlungsbereitschaft jederzeit zu gewdhrleisten.

Dariiber hinaus ist die Refinanzierung gesichert. Die aufsichtsrechtlich geforderte Liquidi-
tatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio - LCR) und die strukturelle Liquiditatsquote
(Net Stable Funding Ratio — NSFR) wird die Sparkasse auch weiterhin jederzeit erfiillen.
Ebenso wird die Survival Period des kombinierten Stressszenarios - wie in der Risikostrategie

definiert - groRer 6 Monate sein.

Ertragslage

Die Sparkasse formuliert umfassend ihre strategische Ausrichtung in der Geschafts- und der
Risikostrategie. Wesentliche SteuerungsgroRen sind hierbei die Aufwand-Ertrags-Relation
(Cost-Income-Ratio), das Betriebsergebnis vor Bewertung und das Betriebsergebnis nach Be-
wertung. Sie werden jeweils auf Basis des bundeseinheitlichen Betriebsvergleichs der Spar-

kassenorganisation ermittelt.

Vor dem Hintergrund der Folgen des Russland-Ukraine-Kriegs und der damit verbundenen
Energiekrise in Europa sowie der volatilen Zins- und Kapitalmarkte rechnet die Sparkasse mit

einem deutlich Gber dem Vorjahresniveau liegenden Betriebsergebnis vor Bewertung.

Ursdchlich ist ein weiterer Anstieg der Zinsspanne sowie ein steigender Provisionsuber-

schuss, dem aber auch ein deutlich steigender Verwaltungsaufwand gegenibersteht.
Die Sparkasse rechnet mit einem moderaten Riickgang der Cost-Income-Ratio.

Beim Bewertungsergebnis des Jahres 2023 rechnet die Sparkasse mit steigenden
Belastungen. Damit geht die Sparkasse von einem deutlich tiber dem Vorjahresniveau liegen-
den Betriebsergebnis nach Bewertung aus.

Zusammenfassend beurteilt die Sparkasse ihre Perspektiven fiir das Geschaftsjahr 2023 un-
ter Beruicksichtigung der sich schnell andernden Situation positiver als im Vorjahr. Die erwar-
teten wesentlichen Einflisse, die den Geschéftsverlauf und das voraussichtliche Ergebnis fur
das Geschaftsjahr 2023 wesentlich beeintrdachtigen kdnnen, sind aus heutiger Sicht noch
nicht quantifizierbar.
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Kulmbach, 28. Mdrz 2023

Vorstand

Harry Weil3 Steffen Potstada

Kulmbach, 25. April 2023

Vorsitzender des Verwaltungsrates

Ingo Lehmann, Oberbiirgermeister der Stadt Kulmbach
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Bestdatigungsvermerk des
unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Sparkasse Kulmbach-Kronach

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse Kulmbach-Kronach, bestehend aus der

Bilanz zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr

vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, einschlieBlich der

Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gepriift. Dartiber hinaus haben

wir den Lagebericht der Sparkasse fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum
31. Dezember 2022 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fiir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung
ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens- und
Finanzlage der Sparkasse zum 31.Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 und

vermittelt der beigefiigte Lageberichtinsgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die

Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemadR 8322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen

gegen die Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.



Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit 8 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014;im
Folgenden ,EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
»Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts" unseres Bestdatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften von der Sparkasse unabhangig und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber
hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVOi. V. m. § 340k Abs. 3 HGB,
dass alle von uns beschaftigten Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen
kénnen, keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO
erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemdlen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses
fur das Geschaftsjahr vom 1.Januar 2022 bis zum 31.Dezember 2022 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als
Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein

gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Verlustfreie Bewertung des Bankbuchs nach IDW RS BFA 3 n.F.

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die

Angaben im Anhang, Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®.



Das Risiko fiir den Abschluss

Dem Geschaftsmodell der Sparkasse entsprechend entfdllt der weit Giberwiegende Teil der
Bilanzsumme auf zinsbezogene Finanzinstrumente. Daruiber hinaus hat die Sparkasse im
Rahmen der Steuerung des Zinsdanderungsrisikos derivative Zinssicherungsgeschafte
abgeschlossen. Nach unserer Einschatzung ist die Gesamtbetrachtung aller bilanziellen
und auBerbilanziellen zinsbezogenen Finanzinstrumente nach MalRgabe des
Rechnungslegungsstandards IDW RS BFA 3 n. F. des Instituts der Wirtschaftsprufer (IDW)
von besonderer Bedeutung, da das im Geschaftsjahr 2022 deutlich gestiegene
Marktzinsniveau erhebliche Auswirkungen auf die Bewertung zinsbezogener

Finanzinstrumente fiir den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 hat.

Im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs nach IDW RS BFA 3 n. F. sind die
zinsinduzierten Barwerte den Buchwerten der einbezogenen Finanzinstrumente
gegentiberzustellen. Der Saldo wird um die voraussichtlich noch fiir die zur Bewirtschaftung
des Bankbuchs erforderlichen Aufwendungen gemindert. Der verlustfreien Bewertung des
Bankbuchs liegen Annahmen zugrunde, die mit nicht unerheblichen Ermessens-
spielrdumen des Vorstands verbunden sind. Nach der Berechnung der Sparkasse zum
31. Dezember 2022 besteht kein Verpflichtungsiberschuss, so dass die Bildung einer

Ruckstellung nicht erforderlich war.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Im Rahmen unserer Jahresabschlusspriifung haben wir uns in einem ersten Schritt mit dem
Prozess der Sparkasse zur Ermittlung der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs und mit

der fir die Berechnung eingesetzten IT-Anwendung befasst.

Dariiber hinaus haben wir uns im Rahmen von analytischen Priifungshandlungen und von
Einzelfallprifungen u. a. mit den vom Vorstand zugrunde gelegten Annahmen und
Parametern sowie der Abgrenzung des Bewertungsobjekts auseinandergesetzt. Einen
Schwerpunkt bildeten die Annahmen zur Bestimmung der Cashflows variabel verzinslicher
Geschdfte sowie zur Bemessung der voraussichtlich noch anfallenden
Bestandsverwaltungs- und der individuellen Refinanzierungsaufwendungen. Des Weiteren
haben wir uns davon uberzeugt, dass die wesentlichen Annahmen und Parameter im
Einklang mit dem internen Risikomanagement getroffen bzw. festgelegt wurden. Unsere
Prufungshandlungen haben wir dabei an der wirtschaftlichen Bedeutung in Form der

potenziellen finanziellen Auswirkungen ausgerichtet.

AbschlieBend haben wir beurteilt, ob die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs

entsprechend den Rechnungslegungsgrundsdtzen ermittelt wurde.



Unsere Schlussfolgerungen

Wir konnten uns davon uberzeugen, dass die im Rahmen der verlustfreien Bewertung des
Bankbuchs vom Vorstand vorgenommenen Einschdtzungen und getroffenen Annahmen
hinreichend begriindet und dokumentiert sind. Ermessensentscheidungen wurden im
Rahmen verniinftiger kaufmannischer Beurteilung innerhalb zuldssiger Bandbreiten
getroffen. Die vorgenommenen MaBnahmen der Sparkasse sind geeignet, um die
verlustfreie Bewertung des Bankbuchs nach IDW RS BFA 3 n.F. sachgerecht abzubilden.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsorgans
(Verwaltungsrat) fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse
vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fur die internen Kontrollen, die er in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsdtzen ordnungsmé&Biger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h.

Manipulationen der Rechnungslegung und Vermoégensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafir verantwortlich, die
Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dartiber hinaus ist er dafir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche

Gegebenheiten entgegenstehen.

AulRerdem ist der Vorstand verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fir die
Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir

die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.



Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahres-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukuinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,

der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen koénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten

beeinflussen.

Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgemdRes Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dariiber hinaus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern,
planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Priufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als
das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fdlschungen,
beabsichtigte  Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das

AulBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.



gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiur die Priifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein

Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten

geschdtzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Vorstand
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil
zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Sparkasse ihre

Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schlusses einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage der Sparkasse vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine

Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.



= fiihren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstdndiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den

zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich

etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhdngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mitihm alle Beziehungen
und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass
sie sich auf wunsere Unabhdngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erortert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk,
es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des

Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO:

Wir sind nach 8 22 Abs. 3 der Sparkassenordnung i.V. m. 8 340k Abs. 3 Satz 1 HGB

gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem
Prufungsbericht nach Artikel 11 EU-APrVO in Einklang stehen.



Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der verantwortliche Wirtschaftsprifer fiir die Priifung ist Herr Hoffmann.

Miunchen, den 9. Mai 2023

Prufungsstelle
des Sparkassenverbandes Bayern

Schmidt Hoffmann
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer



BERICHT DES VERWALTUNGSRATES

Der Verwaltungsrat hat im Berichtsjahr die ihm nach den gesetzlichen und
satzungsmaligen Bestimmungen Ubertragenen Aufgaben wahrgenommen.

Er wurde vom Vorstand regelmafig Uber die allgemeine Geschéaftsentwicklung, die
wirtschaftlichen Verhaltnisse sowie alle wichtigen Einzelvorgange unterrichtet. In
seinen Sitzungen hat der Verwaltungsrat grundsatzliche Fragen der Geschaftspolitik
erortert und nach den gesetzlichen Vorschriften erforderliche Beschlisse gefasst.
Aullerdem Uberwachte der Verwaltungsrat die Tatigkeit des Vorstandes und
Uberzeugte sich von der OrdnungsmaRigkeit der Geschéaftsfiihrung.

Den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss zum 31.12.2022 sowie den
Lagebericht 2022 hat die Prufungsstelle des Sparkassenverbandes Bayern gepruft
und den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

In seiner Sitzung am 26.06.2023 hat der Verwaltungsrat den Jahresabschluss 2022
festgestellt und den Lagebericht des Vorstandes gebilligt. In Ubereinstimmung mit
dem Vorschlag des Vorstandes beschloss der Verwaltungsrat, den Bilanzgewinn in
voller Héhe der Sicherheitsriicklage zuzufuhren.

Fur die erfolgreiche Arbeit im Jahr 2022 spricht der Verwaltungsrat dem Vorstand,
dem Personalrat sowie allen Mitarbeiter/innen der Sparkasse Dank und
Anerkennung aus.

Kulmbach, den 26.06.2023

Sparkasse Kulmbach-Kronach

Der Vorsitzende des Verwaltungsrates

Ingo Lehmann

Oberbirgermeister der Stadt Kulmbach



